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МУҚАДДИМА 

Муњимияти мавзуи тадќиќот. Дар Стратегияи миллии 
рушди Љумњурии Тољикистон барои давраи то соли 2030 дар 
радифи тадбирњои асосї барои ноилшавї ба њадафњои 
стратегии дар бахши КАС «диверсификатсияи истењсолоти 
кишоварзї, љорї намудани навоварињо бо назардошти бењбуди 

муњити зист ва беҳдошти заминњо, баланд бардоштани 
љолибияти соња, бахусус барои хољагињои дењќонї аз њисоби 
ташаккул ва тањким додани занљирњои арзиши иловашуда» [1, 

с. 12] ќарор гирифтааст. Барои расидан ба ин њадаф наќши 

баланд бардоштани сатњи љолибияти маблаѓгузории манбаъњои 
гуногун муњим мебошад. 

Яке аз бахшњои афзалиятноки мамлакат ин иќтисодиёти 
кишоварзї буда, дорои низоми васеъ мебошад ва њамчун 
сарчашмаи ягонаи манбаи ѓизої ба шумор меравад. Натиљањои 
нињоии истењсолоти КАС, аз таъсири омилњои иќлимї 
вобастагї дорад, ки дар навбати худ боиси афзоиши хусусияти 
мавсимии равандњои истењсолии бахшњои кишоварзї, 
муайянкунандаи сабаби истењсолї, технологї ва њатто ба 
хусусиятњои иљтимоию иќтисодї таъсир мерасонад. Илова бар 
ин, рушди баланди истењсолот, ќобилияти пардохтпазирї, бо 
маќсади на танњо муайян кардани омилњо ва моњияти 
интенсификатсияи истењсолот, балки ба даст овардани фоида аз 
истењсоли мањсулоти озуќаворї мебошад, ки таъсири худро ба 
устувории иќтисодиёти кишоварзї мерасонад. Бинобар ин, 
норасоии маблаѓгузории сармояи асосї ва гардиши 
истењсолкунандагони мањсулоти озўќаворї боиси боздошти 
њалли бомуваффаќонаи ин вазифањо мегардад. 

Системаи самараноки қарздиҳӣ дар соҳаи кишоварзӣ дар 

ҳалли мушкилоти марбут ба таъминоти молиявии 

истеҳсолкунандагони маҳсулоти кишоварзӣ нақши муҳим 

мебозад. Зарурати дастгирии давлатии қарздиҳии бахши аграрӣ 

бо як қатор омилҳо вобаста аст, ки дар байни онҳо хусусиятҳои 

истеҳсолоти кишоварзӣ, номутавозунӣ дар мубодилаи мол бо 

бахши саноатӣ ва инчунин зарурати бартараф кардани 

равандҳои манфӣ, ки рушди соҳаро бозмедоранд, калидӣ 
мебошанд. 
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Татбиқи сиёсати қарзӣ дар доираи лоиҳаи афзалиятноки 

"Рушди комплекси агросаноатӣ" амалӣ карда шуд, ки барои 

иҷрои он асосан корхонаи воҳиди давлатии бонки 

Амонатгузории Ҷумҳурии Тоҷикистон, "Амонатбонк"масъул 

аст. Ин бонк дар системаи қарздиҳии истеҳсолкунандагони 

маҳсулоти кишоварзӣ нақши калидӣ дорад. 

Бо вуҷуди ин, таҷриба нишон дод, ки сиёсати қарзии 

мавҷуда танҳо доираи маҳдуди қарзгирандагонро фаро мегирад 

ва барои қарздиҳии истеҳсолкунандагони маҳсулоти 

кишоварзӣ воситаҳои самаранокро пешбинӣ намекунад. Илова 

бар ин, он бо муносибати маҳдуд ба арзёбии устувории 

молиявии корхонаҳои кишоварзӣ ва ба назар гирифтани 

гуногунии шароити иқтисодии хоҷагиҳо фарқ мекунад.  

Ҳамин тавр, барои ҷалби манбаъҳои берунаи маблағгузорӣ 

барои истеҳсолоти кишоварзӣ таъмини рушди устувори соҳа ва 

баланд бардоштани самаранокии системаи қарзӣ муҳим аст. 

Зарурати такмил додани ин ҷанбаҳо ҳам аҳамияти назариявӣ ва 

ҳам амалии мавзӯӣ тадқиқоти мазкурро муайян кардааст. 

Дараљаи омўзиши мавзуи тадқиқот. Асосњои назариявї ва 
методологии механизми ќарздињии субъектњои хољагидор дар 
асарњои олимони хориљї ва ватанї пешнињод шудаанд, 
масалан: Г. Н. Белоглазов, Н. Е. Гова, Р. К. Гроснан, В. И. 
Колесников, Г. Г. Коробов, Л. П. Кролевецкая, О. И. 
Лаврушин, Г. С. Панов, Д. Полфреман, П. С. Роуз, А. М. 
Смулов, К. Р. Тагирбеков, Ф. Форд, А. А. Мадаминов, А. Б. 
Мирсаидов, Љ. С. Пиризода,           Р. Р. Кудратов ва дигарон. 

Муќаррароти асосии назариявї ва методологї, ки бо 
ошкор кардани моњияти ќарзи кишоварзї, хусусиятњо ва 
ќонуниятњои фаъолияти он дар шароити бозор ва ислоњоти соња 
алоќаманданд, аз љониби иќтисоддонњои хориљии зерин тадќиќ 
карда шуданд: Д. В. Адаме, Б. Дж. Макдоналд, Г. Педерсон, Г. 
Л. Пипрек, Љ. Д. фон Пишке, Л. Так, Љ. Штиглиц, Я. Ярон ва 
ѓайра. 

Дар илми тољик хусусияти ќарзи кишоварзї дар асарњои        
З. Р. Шарипов, Х. Р. Исайнов, Х. А. Одинаев, А. Х. Олимов,      
Ш. Т. Одинаев, Љ. Таѓоев, Н. Т. Миракилова, И. Ш. Шукуров 
ва дигарон баррасї шудааст. 

Аммо муаллифони зикршуда танњо масъалањои алоњидаи 
хизматрасонии молиявї ва ќарзии соҳаи кишоварзиро баррасї 
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намуданд. Мушкилоти ташаккул ва фаъолияти системаи 
махсуси ќарздињї дар соњаи кишоварзї, танзими давлатии 
сиёсати ќарзї, ки таъсиси манбаъњои берунии дастраси 

маблаѓгузории соњаро таъмин мекунад, ба таври кофї тадқиқ 
нашудааст. Њамин тариќ, тањияи нокифояи илмї ва амалии 

мушкилоти зикршуда интихоби мавзӯъ, маќсад ва вазифаи 
тадќиќоти мазкурро муайян менамояд. 

Робитаи тадқиқот бо барномањо ва мавзуъњои илмї. 

Натиљањои асосии тадқиқот бо барномаи Стратегияи миллии 
рушди Љумњурии Тољикистон барои давраи то соли 2030, ки бо 
ќарори Њукумати Љумхурии Тољикистон аз 01 октябри соли 
2016, тањти №392 тасдиќ гардидаааст, инчунин бо «Барномаи 
амнияти озуќавории Љумњурии Тољикистон барои солњои 2020-
2024», ки бо ќарори Њукумати Љумњурии Тољикистон аз 25. 06 
соли 2020, №386 тасдиќ шудааст, «Консепсияи ташкил ва рушди 
кластерњои агросаноатї дар Љумњурии Тољикистон барои 
давраи то соли 2040», ки бо ќарори Њукумати Љумњурии 
Тољикистон аз 28 октябри соли 2020 ба тасвиб расидааст, 
алоќамандї дорад. Диссертатсия мувофиќи наќшаи илмї-

тадқиқотии Институти иќтисодиёт ва таҳқиқи системавии 
рушди кишоварзии Академияи илмњои кишоварзии Тољикистон 

иљро гардида, ба мавзӯъњои илмии шуъбаи омўзиш ва 
мониторинги сармоягузорї дар комплекси агросаноатї 

робитаи бевосита дошта, он дар Шӯрои илмӣ муњокима 
гардидааст. 

ТАВСИФИ УМУМИИ ТАДҚИҚОТ 

Маќсади тадқиқот аз омўзиш ва пешнињоди тавсияњои 
назариявию методї ва амалии илман асоснокшуда, љињати 
тањия кардани равишњои методї ва амалї ба такмили 
системањои амалкунандаи ќарздињии давлатї ва бозории 
кишоварзї бо маќсади бењтарсозии вазъи молиявии корхонањои 
кишоварзї, иборат мебошад. 

Вазифањои тадқиқот. Њалли вазифањои зерин, барои ноил 
гардидан ба маќсади гузошташуда, муќаррар гардидааст: 

- тадқиқ ва муайян намудани асосњои назариявии моњияти 
низоми ќарзї дар соњаи кишоварзї; 

- омўзиши таљрибаи хориљї дар истифодаи низоми 
механизми ќарз ва љалби сармоя ба соњаи кишоварзї; 
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- бањодињии вазъи муосири молиявию иќтисодии 
кишоварзї ва механизми амалкунандаи ќарз барои 
истењсолкунандагони мањсулоти кишоварзї; 

- таҳлили ҷалби маблағҳои қарзӣ, баҳодиҳии самаранокии 

дастгирии давлатии корхонаҳои кишоварзӣ ва механизми 

қарздиҳӣ; 

- асоснок намудани самтҳои асосии такмил додани низом ва 
механизми ќарз дар корхонањои кишоварзї. 

Объекти тадқиқот корхонањои кишоварзии Љумњурии 
Тољикистон, иттињодияњои онњо, субъектњои ба фаъолияти 
соњибкории ѓайрикишоварзї дар дењот машғулбуда, ҶСП 
Ориёнбонк, Эсхатабонк, Спитаменбонк, Амонатбонк ва 

ташкилотҳои қарзии ҷумҳурӣ мебошанд.  

Мавзуи тадқиқот муносибатњои иќтисодї ва робитањое 
мебошанд, ки дар раванди ташаккул ва фаъолияти системањои 
ќарздињї дар соњаи кишоварзї ба вуљуд меоянд. 

Фарзияи тадқиқот дар заминаи муќаррароти назариявии 
илман асоснокшудае асос ёфтааст, ки мукаммалгардонии 
механизмњои истифодаи низому  муносибатњои ќарзї (усулњо ва 
воситањо) инчунин фаъол гардонидани љалби сармоягузорињо 
ба корхонањои кишоварзї боиси рушди комплекси 
агросаноатии љумњурї гардида, дар њамин радиф ба њаллу 
фасли вазифањо оид таъмини амнияти озуќаворї, дараљаи 

некуавҳолии ањолии дењот ва афзоиши шуѓл дар оянда муосидат 
менамояд. 

Асосњои назариявии тадқиқот. Асоси назариявї ва 
методологии тадќиќоти диссертатсионии асарњои олимони 
ватанї ва хориљї оид ба масъалањои бењтар намудани ќарздињї 
дар соњаи кишоварзї, такмили низоми амалкунандаи ќарздињии 
давлатї ва таъмини мањсулоти раќобатпазир дар бозори 
кишоварзї, инчунин омўхтани маблаѓгузорї ба соњањои 
хољагии ќишлоќ ба шумор мераванд. 

Дар диссертатсия санадњои меъёрии њуќуќии Љумњурии 
Тољикистон, Фармонњои Президенти Љумњурии Тољикистон, 
маводњо ва њисоботњои Вазорати кишоварзии Љумњурии 
Тољикистон, маълумотњои Агентии омори назди Президенти 
Љумњурии Тољикистон, њисоботи солонаи корхонањои 
кишоварзї новобаста аз шакли моликияташон, хољагињои 
дењќонї (фермерї), љамъиятњои сањњомї, кооператсияњои 
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истењсолию тиљоратї, њисоботњои вазорату идорањои дахлдор, 
инчунин маводњои конфронсњои илмї-амалї, монографияњо ва 
дигар маводи дар матбуоти даврї нашршуда, захирањои 
иттилоотии Интернет, инчунин коркардњо ва њисобњои 
муаллиф истифода шудаанд. 

Барои ноил шудан ба маќсадњо ва вазифањое, ки дар 
диссертатсия пешбинї шуда буданд, усулњои зерин: абстрактї-
мантиќї, динамикї, тањлили муќоисавї, индуксия, дедуксия, 
њамзамон усулњои оморї ва иќтисодї-риёзии тањлил ва шарњи 
графикї мавриди истифода ќарор дода шудаанд. 

Сарчашмаи маълумот. Дар раванди иҷрои тадқиқоти 
диссертатсионӣ маводи расмии Агентии омори назди 
Президенти Љумњурии Тољикистон, Вазорати кишоварзии 
Љумњурии Тољикистон, ташкилотњои кишоварзї ва 
муассисањои љумњурї, њуљљатњои расмї, маљмуањои оморї, 
нигоришоти тањлилї, маърўзањои як ќатор ташкилотњои 

байналмилалї ва натиљаи тадқиқоти худи муаллиф хизмат 

намудаанд. Дар рафти тадқиқот њуљљатњои ќонунгузорї ва 
меъёрї, фармонњои Президент ва ќарорњои Њукумати 
Љумњурии Тољикистон, маводњои конференсияњои омўзандаи 
доираи масъалањои марбута истифода шудаанд. 

Пойгоњи тадқиқот. Тадқиқоти диссертатсионї дар шуъбаи 
омўзиш ва мониторинги сармоягузорї дар комплекси 
агросаноатии Институти иќтисодиёт ва таҳқиқи системавии 
рушди кишоварзии Академияи илмњои кишоварзии Тољикистон 
гузаронида шудааст. 

Навгонии илмии тадқиқоти диссертатсионї. Навоварии 

илмии тадқиқот дар тавзеъ додани асосњои назариявӣ ва 
мукаммалгадонии низому муносибатњои ќарздињї дар 
корхонањои кишоварзї ва коркарди пешнињоду тавсияњои 
амаливу методї дар самти баланд бардоштани сатњи љолибияти 
маблағгузории ќарзї ва самаранокии истифодаи он дар 
субъектњои иќтисодї аграрї мебошанд. 

Унсурњои асосии онро пажӯҳишгарон чунин пешнињод 
намуданд: 

- муќарароти муаллифон доир ба моњияти низоми ќарзї 
њамчун зерсистемаи функсионалии иќтисоди аграрї, маљмӯи 

ташкилотҳои пулию ќарзї, меъёру ќоидањо ва инфрасохторњо, 
ки ташаккули сармоя ва њаракати онро дар дохили соњаи аграрї 
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таъмин намуда, ќобилияти танзими фаъолияти корхонањои 
кишоварзиро бо роњи таѓйир додани механизмњои ќарздињї, 
љойгиркунии сармояи ќарзї амалї менамоянд, пешнињод 

гардидааст. Дар робита ба ин, зарурати таҳияи системаҳои 

махсуси қарздиҳии кишоварзӣ, ки ба хусусиятҳои соҳа мутобиқ 

карда шудаанд ва қодиранд маблағгузории берунаро на танҳо 

ба эҳтиёҷоти истеҳсолӣ, балки такрористеҳсоли молҳои 

корхонаҳои истеҳсолиро дар муқоиса бо низоми қарзии 
амалкунанда таъмин намояанд, асоснок карда шудааст; 

- механизми ҷалби маблағҳои қарзӣ ва сармоя дар хоҷагии 

қишлоқ бо назардошти шароити хоси фаъолияти истеҳсолоти 

аграрӣ, ки вобаста ба мавсимӣ, гардиши дарозмуддати 

маблағҳо, шароити табиӣ-иқлимӣ, инчунин қарз манбаи 

калонтарини воситаҳои гардишӣ мебошад, таҷрибаи 

кишварҳои хориҷӣ барои такмили низоми қарзии соҳа омӯхта 
шуда, барои љумњурї таљрибаи мувофиќ интихоб карда 
шудааст; 

- тамоюли рушди муносибатњои ќарзї ва маблаѓгузории 
ќарзиро дар соњањои кишоварзї ва дараљаи таъсири онњоро ба 
такрористењсолкунии кишоварзии мамлакат муаяйн карда, ба 
кори механизми  ташкилию иќтисодии ќарздињї бањо дода, 

инчунин сатњи пасти дастрасї ба маблағгузории ќарзї, заминаи 
нокифояи гарав ва фоизи баланди ќарзи истифодашуда муайян 
карда шудааст; 

- воситањои роњнамо, љалби маблағҳои ќарзї ва 
самаранокии танзими давлатии низоми ќарз дар кишоварзї 
пешнињод карда шудааст, ки баробарии ќарзро ба њамаи 
категорияњои ќарзгирандагон таъмин намуда, заминаи 
захиравии ќарздињиро зиёд ва устувории фаъолияти низомро 
баланд мебардорад. Инчунин самтњои стратегии бењтар 
намудани ќарздињї дар корхонањои кишоварзї муайян карда 
шудаанд, ки асоси онњо инњо мебошанд: коркарди воситањои 
идоракунии маблағҳои ќарзї (захирањои ќарзї) дар корхона;  
сармоягузории бонкї, ки ба дастгирии соња тамоюл доранд; 
бењтар намудани дастрасї ба ќарз ва љалби эътимоди 

ќарзгирандагон ба низоми ќарз дар соҳаи кишоварзї; ташкили 
низоми ќарздињии рушди дењот; 

- шаклу самтњои дурнамои танзими давлатии механизми 
ќарз ва фаъолияти истењсолкунандагони мањсулоти кишоварзї 
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дар асоси такмили истифодаи институти лизинг, ташкили 
низоми ќарздињии фаъол ва имтиёзнок ба соњаи кишоварзї, ки 
ба фаъол гардидани раванди сармоягузорї мусоидат мекунад, 
пешнињод карда мешаванд. 

Нуктањои ба њимоя пешнињодшаванда: 
- асоснок намудани заминањои назариявии низоми ќарзии 

муосир вобаста ба талаботи марњалаи нави рушди мамлакат 
(саноатикунонии босуръат), њамчун зерсистемаи фаъолияти 
иќтисоди аграрї, ки ташаккули сармоя ва њаракати онро дар 
байни соњањои комплекси аграрї таъмин намуда, ќобилияти 
танзими фаъолияти корхонањои кишоварзиро бо роњи таѓйир 
додани механизмњои ќарздињї, љойгиркунии сармояи ќарзї 
амалї менамоянд; 

- муайян намудани низоми махсуси ќарздињии соҳаи 
кишоварзї аз нигоњи хусусиятњои соња ва дар муќоиса бо 
низоми ќарзии амалкунандаи истењсолоти кишоварзї; 

- ошкор кардани самаранокии дастгирии давлатии рушди 
муносибатњои ќарзї ва љалби сармояи ќарзї ба корхонањои 
кишоварзї дар асоси нишондињандањои ташкилотњои ќарзї; 

- асоснок намудани самтњои асосии танзими давлатии 
низоми ќарз дар кишоварзї ва тавсияњо барои дастрасии ќарз 
ба њамаи категорияњои ќарзгирандагон, инчунин бештар 
намудани заминаи захиравии субсидияњои давлатии барои 
ќарздињї ба бонкњои нигаронидашуда; 

- такмили механизми ќарз дар асоси истифодаи лизинг 
њамчун низоми ќарздињии фаъол ва имтиёзнок ба корхонањо 
барои фаъол гардидани раванди такрористењсоли мањсулоти 
кишоварзї. 

Ањамияти назариявї ва амалии тадқиқот. Ањамияти 

назариявии тадқиқот дар он ифода меёбад, ки муќаррароти 
назариявї, методї, хулосањо ва тавсияњои дар диссертатсия 
пешнињодшуда метавонанд дар ташаккули низоми самараноки 
ќарздињї дар фаъолияти корхонањои кишоварзї таъсири худро 
расонанд. 

Ањамияти амалии тадқиқот дар он аст, ки истифодаи баъзе 

муќаррароти тадқиқоти илми ба густариши дониш дар соњаи 
назарияи такмили сармоягузорињои ќарзї, асосноккунии 
методология ва фишангњои системаи тањлил ва такмили 
манбањои маблаѓгузории ќарзї дар рушди соњаи кишоварзї 
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мусоидат мекунад. Натиљањои илмї, хулосањо ва тавсияњои 
илмии пешнињодшударо метавон дар самти муайян кардани 
ќобилияти ќарзии корхонањои кишоварзї ва интихоби низоми 
мушаххаси ќарздињї дар ин замина метавонанд дар сиёсати 
ќарзии давлат, ки тавассути институти махсуси ќарздињї дар 
марњалаи ташкили раванди ќарзї гузаронида мешавад, 
истифода бурд. 

Дараљаи эътимоднокии натиљањои тадқиқот. Эътимоднокии 

натиљањои тадқиқотро таљрибањо, маълумотњои 

пешнињодшуда, њаљми кофии маводњои тадқиқотї, усулњои 

муносиби коркарди омории натиљањои тадқиқот ва нашрияњо 
исбот мекунанд. Хулоса ва тавсияњо ба тањлили илмии 

натиљањои тадқиқоти назариявї ва таљрибавї асос ёфтаанд. 
Мутобиќати диссертатсия ба шиносномаи ихтисоси илмї. 

Навигарї ва натиљањои тадқиқот ба бандњои зерини 
шиносномаи номгўйи ихтисосњои КОА назди Президенти 
Љумњурии Тољикистон аз рўйи ихтисоси 08.00.04.02 - 
Иќтисодиёти комплекси агросаноатї мувофиќат мекунад:   
банди 4. Хусусиятњои хоси равандњои такрористењсолкунї дар 
хољагии ќишлоќ, аз он љумла такрористењсолкунии фондњои 
асосї, захирањои мењнатї ва заминї, фаъолияти сармоягузорӣ, 
маблаѓгузорї ва ќарздињї; 15.Тараќќиёти кооператсияи 
(њамкорї) кишоварзї, аз он љумла истењсолї, хизматрасонї ва 
ќарздињї; 28. Фаъолияти инноватсионї - сармоягузории 
корхонањои (хољагињои) КАС. 

Сањми шахсии довталаби дараљаи илмї дар тадқиқот. Дар 

тамоми даврањои иљрои наќшаи кори илмї-тадқиқотї: 

интихоби мавзӯъ, асосноккунї ва мубрамияти он, муайян 

намудани њадафи тадқиқ, масъалагузорї ва иљрои вазифањо 
бевосита муаллиф сањм гузоштааст. Сањми муаллиф дар муайян 
намудани низоми махсуси ќарздињии кишоварзї аз нигоњи 
хусусиятњои соња, ошкор кардани тамоюли таѓйирёбии 
самараноки сиёсати ќарзии давлат, нишондињандањои 
даромаднокии ташкилотњои ќарзї, шароити роњандозии он дар 

минтаќаҳои алоњида, такмил додани самтњои асосии танзими 
давлатии низоми ќарздињии кишоварзї ва ироаи пешнињодњо 
оид ба таѓйир додани сохтори ќарздињї, тавсияи дастрасии 
пурраи ќарз ба њамаи категорияњои ќарзгирандагони дењот, 
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усулњои амалкунандаи ќарз ва муайян намудани тадбирњои 
дастгирї ифода ёфтааст. 

Довталаб њолати кунунии маблаѓгузорињои ќарзиро дар 
корхонањои соњаи кишоварзии Љумњурии Тољикистон пурра 
омўхта, роњњо ва воситањои пешнињоди онњоро мукаммал 

гардонида, натиљањои тадқиқро дар шакли маќолањои илмї ба табъ 
расонидааст. 

Тасвиб ва амалисозии натиљањои диссертатсия. Натиљањо ва 

хулосањои дар марњалањои гуногуни тадқиқот бадастомада дар 
шакли маърӯза дар конфронсњои байналмилалї, љумњуриявї, 
минтаќавї, байнидонишгоњї,  илмї, илмию амалї ва илмї-методї 
дар солњои 2015-2023 пешнињод карда шуданд. Аз љумла, дар 

семинарҳои илмию амалии минтаќавї дар мавзӯӣ «Рушди 
истењсолоти мањсулоти кишоварзї – заминаи мусоиди татбиќи 
саноатикунонии минтаќа» дар АИКТ (2020), конфронси илмии 

љумњуриявї дар мавзӯӣ «Сањми олимони љавон дар рушди илм, 
инноватсия ва технологияи кишоварзї» (Душанбе, 2020) ва ѓ. 

Муќаррароти диссертатсия дар љараёни таълимии Донишгоњи 

давлатии Данѓара дар ваќти омӯзишӣ фанњои «Назарияи 
иќтисодї», «Менељменти молиявї», «Тањлили иќтисодии маҷмӯъи 
фаъолияти молиявию хољагидории корхонањо» ва ѓайра истифода 
шудааст.  

Бархе аз муќаррароти амалии тадқиқоти илмӣ дар фаъолияти 
амалии Вазорати кишоварзии Ҷумҳурии Тоҷикистон, корхонањои 
кишоварзии вилояти Хатлону НТЉ ва бонки рушди Тоҷикистон 
истифода шудааст (маълумотномаи санадҳои татбиқ замима 
гардидааст). 

Интишорот аз рўйи мавзуи диссертатсия. Доир ба мавзӯӣ 

тадқиқоти диссертатсионї 13 маќолаи илмї дар њаљми 3,24 љузъи 
чопї нашр гардидааст, ки аз онњо 7 маќола дар маљаллањои илмии 
тавсияшудаи КОА-и назди Президенти Љумњурии Тољикистон 
мебошад. 

Сохтор ва њаљми диссертатсия. Диссертатсия аз муќаддима, се 
боб, хулоса, рўйхати адабиёти истифодашуда иборат аст. Њаљми 
умумии диссертатсия 187 сањифаи чопи компютериро ташкил 
медињад. Диссертатсия 31 љадвал, ва 9 расмро фаро гирифта аст. 
Рўйхати адабиёт 182 номгўйро дарбар мегирад. 
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ЌИСМИ АСОСИИ ТАДҚИҚОТ 
Дар муќаддима мубрамияти мавзуи диссертатсионї асоснок 

карда шуда, муайян намудани дараљаи коркарди масъала, маќсад, 

вазифањо, фарзияи татќиќот, объект ва предмети тадқиқот, 
навгонии илмї ва ањамияти назариявию амалии он баён 
гардидааст. 

Дар боби якуми диссертатсия «Асосњои назариявии низоми 
ќарздињии корхонањои кишоварзї» соњаи кишоварзї њамчун бахши 
мушаххаси карздињии бонкї тавсиф дода шуда хусусииятњо ва 
љолибияти он дар ин соња ва таљрибаи љањонї оид ба љалби сармоя 
ва ќарздињї дар кишоварзї мавриди омўзиш ќарор гирифтааст. 

Дар диссертатсия мо муносибатњои назариявї доир ба 
хусусиятњои иќтисодиёти кишоварзї ва танзими он, инчунин доир 
ба сармоягузорињо дар соња фикру аќидањои мухаталифро 

љамъбаст намуда, заминаҳои объективии ташаккул ва рушди 
низоми ќарздињи дар иќтисодиёти аграрарї, инчунин наќшу 
мавќеи онро дар системаи иќтисодиёти мамлакат ва таъмини 
амнияти озуќаворӣ муаяйн намудем.  

Ба ақидаи мо иқтисодиёти кишоварзӣ ҳамчун зерсистемаи 

иқтисоди миллӣ, пеш аз ҳама, асоси амнияти озуқавории аҳолии 

мамлакат буда, ба муътадил гардонидани нишондиҳандаҳои 

макроиқтисодӣ мусоидат менамояд ва омили муҳими таъмини 

мустақилияти иқтисодии давлат ба шумор меравад. Аз ин рў, барои 
таъмини равандњои устувори такрористењсол ва фаъолияти 
пурсамари хољагињо љалби сармоя ва дарёфти манбаъњои гуногун 
зарур аст. Дар ин раванд љалби сармояи ќарзї ва  ташаккули 

низоми босуботи он дар иќтисодиёти кишоварзї масаълаи муҳим 
ба ҳисоб рафта, он аз хусусиятњои иќтисодиёти соња бармеояд. 

Вобаста ба ин дар диссертатсия як қатор хусусиятњои 
иќтисодиёти кишоварзї, ки ба ташаккули механизмњои ќарзї дар 
соња таъсир мерасонанд, људо карда шудаанд.  Печдарпечии 
равандњои табиию иќтисодии такрористењсолӣ, ки бо хусусиятњои 
гардиши сармояи асосиву гардон, равандњои биологї, љамъоварии 
њосил, коркарду фурўши мањсулот, њодисањои ѓайриоддии обу 
њаво, ки ба вайроншавии равандњои технологї ва талафоти њосил 
оварда мерасонанд, боиси хавфњо ва зарари калони моддї 
мегарданд, вобаста мебошад, тасниф дода шудааст. Ин хусусиятњо 
сифати ташаккулу рушди низоми ќарздињиро дар иќтисодиёти соња 
муаяйн менамояд. 
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 Нобаробарии талаботњо ба сармояи гардон, аз ин рў, дар 
манбаъњои ќарздињии маблаѓгузории он ба бахши аграрї аз 
омилњои иќлимї, хусусиятҳои хок ва дигар омилњои мављудаи 
обективї вобаста аст. Њамин тавр, давомнокии гардиши сармоя бо 
хусусиятњои биологии растанињо, чорво ва омилњои табиї муайян 
карда мешавад (љадв. 1). 

Љадвали 1. - Давраи гардиши сармояи гардон дар баъзе соњањо 
Самтњо Давраи гардиши сармояи гардон 

Растанипарварї 1 сол 

Чорвопарварї 9 моњ 

Аз љумла:  

ЧКШ (чорвои калони шохдор) 1-2 сол 

Парандапарварї 2-3 моњ 

*Манбаъ: дар асоси омўзиши адабиётњои илмї аз тарафи муаллиф 
тартиб дода шудааст. 

 

Коҳиши истеҳсолот, саривақт иҷро нашудани маблағгузорӣ 

боиси мушкилоти молиявӣ дар корхонаҳо мегардад, зеро 

барқароршавӣ дар соҳаи кишоварзӣ аз сабаби хусусиятҳои табиӣ 

ва биологӣ муддати тӯлонӣ мегирад, ки ин аз дигар соҳаҳо фарқ 
мекунад. 

Мо низоми қарзиро дар соҳаи кишоварзӣ ҳамчун воситаи 

муҳимтарин ва механизми ташкили муносибатҳои қарзӣ,  аз ҷумла 

шаклу намудҳои гуногуни қарздиҳиро, ки мақсад аз он таъмини 
захираҳои молиявии бахши аграрӣ мебошад, арзёбӣ менамоем. Дар 

айни замон, фаъолияти онро бо ҳалли вазифаҳои калидии сиёсӣ, 

иҷтимоӣ, иқтисодӣ ва экологии соҳа алоқаманд медонем. 
Такрористењсолии кишоварзї, ањамияти умумимиллї дошта, 

рушди босуботи он истифодаи унсурњои низоми бозор ва сармояи 
ќарзии давлатиро талаб мекунанд, ки иќтисодиёти кишоварзиро бо 

захирањои зарурии молиявӣ дар ваќти талабшуда таъмин 
менамояд. Мо дар диссертатсия муњимияти танзими давлати барои 
соњаи кишоварзиро бо истифода аз механизмњои бозорӣ таъкид 
намуда, унсурњои онро чунин тасниф намудем (љадв. 2). 
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Љадвали 2.- Созишномаи давлатӣ ва бозорӣ оид ба танзми 
муносибатњои ќарзї дар иќтисодиёти кишоварзї 

 Низом дар асоси танзими давлатї 

1.Маќсад Дастгирии муносибатњои молиявию ќарзї, ки шароити 
моддї ва иљтимоии фаъолияти њаётии ањолии дењотро 
таъмин мекунад 

2.Субект Давлат, институти махсусгардонидашудаи давлатии 
ќарзї 

3. Обект Соњаи аграрї 

4. Захирањо Маблаѓњои буљавї, маблаѓњои љалбшуда 

5.Принсипњо Таъмини тавсеаи њудудњои ќарздињї, дастрасии баробар 
ва пурра ба захирањои ќарзии ќарзгирандагони 
кишоварзї 

6.Воситањои 
идоракунї 

Бо истифода аз дастурњо воситањои њавасмандкунанда ва 
љубронкунанда 

 Низом дар асоси механизми бозор 

1.Маќсад Ба даст овардани фоида 

2.Субект Бонки тиљоратї 

 Низом дар асоси танзими давлатї 

3. Обект Субектњои хољагидории ќаноатмандкунанда 

4. Захирањо Амонатњои љалбшуда ва маблаѓњо аз бозори молиявї 

5. Равандњо Таъмини таќсимоти судманди маблаѓњо, ба њадди аќал 
расонидани хатар, зиёд кардани фоида 

6. Самтњо Корхонаҳои кишоварзӣ, ќисми ХЁШ ва Х(Ф)Д, ки 
њудудан ба бонк наздик аст, ќарзгирандагони 
ѓайрикишоварзї 

7. Воситањо Ќарзњои кутоњмўњлат – бартарї доранд; ќарзњои 
дарозмўњлат ба андозаи камтар 

8. Таъминоти 
бозгашти ќарз 

Талаботњои ќатъї ба вазъи молиявї ва иќтисодии 
ќарзгиранда, таъмини ќарз 

9.Меъёри 
фоизї 

Нишондињандањои даромаднокии бонкро таъмин 
мекунад 

10.Хавфи ќарз Аз њисоби роњњои таъмини ўњдадорињо ба њадди аќал 
расонида мешавад. 

*Манбаъ: Дар асоси омўзиши адабиётњои илмї аз љониби муаллиф 
тартиб дода шудааст. 
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Низоми ќарзї дар иќтисодиёти кишоварзї, дар маљмӯъ 
мувофиќи равиши унсурњои бозор ва низоми ќарзии давлатї аз 
раванди такрористењсолкунї ва таъмини молиявии истењсолоти 
кишоварзї иборат аст. 

Инчунин дар диссертатсия моњияти ќарз њамчун яке аз категорияњои 
муњимтарини иќтисодї щарњу тавсиф дода шудааст (љадв. 3). Ба аќидаи 
муаллиф, ќарз дар маљмӯи љузъњои он, пеш аз њама њаракати 
сармояи ќарзї, ки дар он маблаѓњои озод љамъоварї карда 
мешаванд ва аз ин рў, равандњои системаи муносибатњои байни 
иштирокчиёни такрористењсолкунї (давлат, хољагињо, ањолї, 
харидорон, бонкњо, ќарздињандагон ва ќарзгирандагон) баррасї 
карда мешавад. 

Љадвали 3. – Хусусияти қарздиҳӣ дар соҳаи кишоварзи аз тарафи 
муаллифон 

Муаллифон Таснифоти қарз 

Петров А.В. Қарз маҷмӯи шарту омилҳои хос мебошанд, ки бо 

мавсимии истеҳсолот, давраи тӯлонии истеҳсолӣ ва 

вобастагӣ аз шароити табиӣ-иқлимӣ марбутанд ва ба 

раванди додан ва бозгардонидани қарзҳо ба корхонаҳои 

кишоварзӣ таъсир мерасонанд [8. с. 45-53]. 

Атлас М. С.  Қарз ин низоми муносибатҳои пулӣ, ки тавассути он 

давлат маблағҳои муваққатии озоди хоҷагӣ, буҷет ва 

аҳолиро сафарбар мекунад ва истифодаи мунтазами 

онҳоро дар шароити баргардонидан ва фаврӣ барои 

таъмини такрористеҳсоли васеъ амалӣ мекунад   [4, с. 31-
35]. 

Коневина М. С. Қарз яке аз категорияҳои муҳимтарини илми иқтисодӣ 

буда, шакли харакати сармояи қарзӣ мебошад, ки дар он 

захираҳои пулии озоди истехсолкунандагон, аҳолӣ ва 
давлат чамъ мешаванд [6, с. 259-262]. 

Сафаров Ш.Т. Қарз шароити нодири додан ва бозгардонидани қарзҳо 

мебошанд, ки бо сатҳи баланди хатар, тағйирёбии 

мавсимӣ ва ноустувории даромади деҳқонон муайян 

карда мешаванд [9, с. 33-40]. 

Абдуллоев Д.С. Қарз маҷмӯи омилҳои иқтисодӣ, технологӣ ва ташкилотӣ 

мебошанд, ки хусусияти дастгирии молиявии бахши 

аграриро ташкил медиҳанд [2, с. 55-62]. 
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Идомаи ҷадвали 3.  

Муаллифон Таснифоти қарз 

Маҳмудов Р.З. Қарз аломатҳои хоси муносибатҳои қарзӣ дар соҳаи 

кишоварзӣ мебошанд, ки бо давраи тӯлонии истеҳсолӣ ва 

зарурати сармоягузориҳои назаррас дар корҳои мавсимӣ 

алоқаманданд [7, с. 25-30]. 

Юсуфова Л.Н. Қарз маҷмӯи омилҳо, аз қабили хавфи баланд, мавсимият 

ва зарурати дастгирии давлатӣ мебошанд, ки ба шароит ва 

дастрасии захираҳои қарзӣ барои истеҳсолкунандагони 

кишоварзӣ таъсир мерасонанд [10, с. 41-48]. 

Каримов Т.А. Қарз талабот ва шартҳои махсусе мебошанд, ки ҳангоми 

таҳияи маҳсулоти қарзӣ барои бахши аграрӣ бо 

назардошти омилҳои табиӣ-иқлимӣ ва иқтисодӣ ба ҳисоб 
гирифта мешаванд [5, с. 60-67]. 

Асозода Ф.Н., 
Одинаева М. Ш. 
 

Қарз ин на танҳо як бахши фаъолияти хоҷагидорӣ 

мебошад, балки ин як тиҷоратест, ки масъалаҳои 

иҷтимоиро ҳал намуда, он дар чорроҳаи рушди иҷтимоӣ 

ва фаъолияти тиҷоратӣ амал мекунад ва қисми муҳими 

маблағгузорӣ мебошад [3, с. 91-98]. 

*Манбаъ: таҳияи муаллиф дар асоси омӯзиши адабиётҳои илмӣ. 
 
Њамин тавр, мо низоми ќарздињиро дар иќтисодиёти кишоварзї 

муњимтарин зернизоми мушаххас, ки моњияти иќтисодии он дар љалби 
маблаѓњои муваќќатии озод ва аз нав таќсимоти онњо мувофиќи талаботи 
истењсолкунандагони кишоварзї дар ташаккули фондњои пулї дар 
марњалањо ва зинањои гуногуни такрористењсоли, таќсим, мубодила ва 
истеъмоли мањсулот ифода меёбанд, арзёбї менамоем. 

Ҳамзамон қайд менамоем, ки на дар адабиётҳои иќтисодї, на 
дар њуљљатњои меъёрї ва на дар доирањои мутахассисони 
ташкилотњои ќарзї ва молиявї байни мафњумњои "сармоягузории 
ќарзї", "маблаѓгузорї", "ќарздињї", "ќарздињии дарозмуддат" 
фарќият вуљуд надошт. Дар њоле ки ба ақидаи мо, мафњумњои 
"маблаѓгузорї" ва ќарздињї аз бисёр љињатњо аз њамдигар фарќ 
мекунанд. Мувофиќи он, мо ќарздињии анъанавї, сармоягузории 
ќарзї ва маблаѓгузории муќоисавиро чунин тавсиф намудем     
(љадв. 4). 
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Ҷадвали 4. - Тавсифи муќоисавии ќарздињии анъанавї, 
сармоягузории ќарзї ва маблаѓгузорї 

Нишондињандањо Ќарздињии 
кўтоњмуддат 

Сармоягузории 
ќарзї 

Маблаѓгузории 
дарозмуддат 

 

Маќсади ќарздињї Таъмини 
молиявии 
фаъолияти 

љорї 

Таъмини молиявии 
фаъолияти 

сармоягузорї 

Татбиќи лоињаи 
сармоягузорї 

Объекти ќарздињї Воситањои 
гардони пули 

Воситањои асосї, 
модернизатсияи 

истењсолот 

Маблаѓгузории 
як лоињаи 

"мустаќил" 

Ќарзгиранда Шахси њуќуќї, 
соњибкори 
инфиродї 

Ташкилоти 
амалкунанда 

Ширкати 
лоињакашї 

Хусусиятњои 
гардиши маблаѓњои 

ќарзї 

Захирањои 
ќарзї дар як 

давраи 
истењсолї 
истифода 
мешаванд 

Маблаѓњои ќарзї 
дар доираи 1 

давраи 
сармоягузорї 

истифода 
мешаванд 

Маблаѓњои 
ќарзї дар 

тамоми лоиња 
истифода 
мешаванд 

Нишондињандањо Ќарздињии 
кўтоњмуддат 

Сармоягузории 
ќарзї 

Маблаѓгузории 
дарозмуддат 

Шакли даромади 
бонк 

Фоизи бонк Афзоиши 
фоизњои бонк 

Афзоиши 
фоизњои бонк 

Шакли таъминот Гарав, 
кафолат 

Гарав, кафолат, 
сифат 

Сифати 
коркард 

Асос барои 
додани ќарз 

Рейтинги 
ќарзї 

Арзёбии 
ќобилияти 

пардохтпазирї 

Самаранокии 
иќтисодии 
худи лоиња 

Муњлати ќарз То 1 сол Аз 1 то 5 сол Аз 5 сол ва 
боло 

Манбаи асосии 
бозгашт 

Фаъолияти 
иќтисодии 
ташкилот 

Фаъолияти 
иќтисодии 

ташкилот, фоида 
аз лоињаи 

сармоягузорї 

Љараёни пули 
наќд, ки 

лоиња ба даст 
овардааст 

Сарчашмањои 
худи барои 

гирифтани ќарз 

Ихтиёрї 20% 30-40% 

*Манбаъ: дар асоси омўзиши адабиётњои илмї аз тарафи муаллиф 
тартиб дода шудааст. 
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Аз тањлилњои љадвали мазкур бармеояд, ки дар аксари маврид 
ќарзро њамчун маљмуи муносибатњои иќтисодї байни ќарзгиранда 
ва ќарздињанда дар асоси пардохт, муњлатнокї, баргардонидан ва 
истифодаи маќсадноки дарозмуддат ба амал меоянд, мефањманд. 
Низоми ќарздињии кишоварзї бо назардошти хусусиятњои хоси 
истењсолоти он бояд ќарзњои шаклњои гуногунро дар асоси таъмини 
манфиатњои тарафайн, баланд бардоштани самаранокии истењсолоти 
кишоварзї ва равишњои нави методологии ин соња аз љињати молиявию 
ќарзї пешнињод намояд. 

Дар диссертасия таљрибаи кишварњои хориљї барои тањияи 
роњњои таъмини рушди низоми ќарзї дар иќтисодиёти кишоварзї 
омўхта шудааст. Ањамияти ќарз њангоми ташаккул ва љамъоварии 
сармояи кишоварзї дар ин кишварњо метавонад то андозае аз рўи 
њиссаи маблаѓњои ќарзї (ќарзњои кишоварзї) дар арзиши сармояи 
асосї, инчунин аз рўи коэффитсиенти солонаи додани ќарз муайян 
карда шавад. 

Маблаѓњои ќарз барои кишоварзї дар мамлакатњои хориљӣ, пеш 

аз њама аз њисоби ташкилотњои ќарздиҳии давлатї ва бонкҳои саҳомӣ, 
кооперативї дода мешаванд ва танњо дар баъзе мамлакатњо дар ин 
маврид ба банкњои хусусии тиљоратї тааллуќ доранд. Бештари 
маблаѓгузории лоињавї, инчунин мањсулоти муњими молиявї барои 
модернизатсияи (сафарбарии) истењсолоти кишоварзї дар кишварњои 
дорои иќтисодиёти гузариш пањн шудааст, ки иштирокдорони фаъол 
дар татбиќи лоињањо ташкилотњои ќарзї мебошанд. 

Дар боби дуюм – «Тањлили њолати муосир ва арзёбии механизми 

татбиќи ќарздињии кишоварзии љумњурї» баҳодиҳии хусусиятњои 
иќтисодии истењсолкунандагони мањсулоти кишоварзї њамчун 
субъектњои муносибатњои ќарзї муаяйн карда шуда, тањлили вазъи 
љалби сармоя ба корхонањои кишоварзии љумњурї ва самаранокии 
дастгирии давлатии рушди муносибатњои ќарзї дар иќтисодиёти 
кишоварзї мавриди тањлил ќарор гирифтааст. 

Дар диссертатсия омадааст, ки дар љумњурї давоми солњои 
2000 - 2023 ба маблаѓи бештар аз 12 миллиард сомонї барои 
лоињањои давлатии сармоягузорї дар таъмини рушди истењсолоти 
кишоварзї ва амнияти озуќавории мамлакат амалї шуда 
истодааст. 

То 30.12.2023 дар қаламрави Ҷумҳурии Тоҷикистон 63 

муассисаи молиявию қарзии гуногун фаъолият мекарданд. Дар 

байни онҳо: 14 бонки анъанавӣ, 1 бонки исломӣ, 1 ташкилоти 
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ғайрибонкӣ, 19 ташкилоти амонатии қарзии хурд, 3 ташкилоти 

қарзии хурд ва 25 фонди қарзии хурд. 

Таваҷҷуҳи махсус ба он аст, ки дар низоми бонкии кишвар як 

муассисаи хориҷии ҶСК "Бонки кишоварзии Чин" мавҷуд аст, ки 

фаъолияти худро дар қаламрави Тоҷикистон амалӣ менамояд. 

 Шумораи умумии воҳидҳои сохтории ташкилотҳои молиявӣ-

кредитӣ дар соли 2023-юм 1 892 ададро ташкил дод, ки нисбат ба 
ҳамин давраи соли 2022-юм 36 воҳид зиёдтар аст (ҷадв.5). 

Љадвали 5. - Сохтори низоми бонкии Љумњурии Тољикистон 
Сохтор С. 2022 С. 2023 Т-т(+/-) 

1.Ташкилотњои ќарзии молиявї (њамагї)  62 63 1 

1.1.1 Бонкњои анъанавї 14 14 - 

1.1.2 Бонкњои исломї 1 1 - 

1.2 Ташкилотњои ќарзии ѓайрибонкї - 1 1 

1.3 Ташкилотњои маблаѓгузории хурд 47 47 - 

1.2.1 Ташкилотњои амонатии ќарзии 
хурд 

18 19 1 

1.2.2 Ташкилотњои ќарзии хурд 3 3 - 

1.2.3 Фондњои ќарзии хурд 26 25 -1 

2. Воњидњои сохтории ТЌМ (њамагї) 1 856 1 892 36 

2.1 Филиалњо 309 323 14 

2.1.1. Равзанаи бонкии исломї 2 2 - 

2.2 Марказњои хизматрасонии бонкї 1 203 1 227 24 

2.3 Марказњои хизматрасонии 
маблаѓгузории хурд 

341 339 -2 

2.4 Воњидњои сайёр 3 3 - 

*Манбаъ: сомонаи (nbt.tj) Бонки миллии Тоҷикистон, ”Вазъи 

низомӣ бонки ба санаи 30 сентябри соли 2023”. 

 
Ќайд кардан зарур аст, ки дороињои ташкилотњои ќарзии 

молиявї дар соли 2023 маблаѓи 34 761,7 млн. сомониро ташкил 
дода, нисбат ба њамин давраи соли 2022 ба 8 112,9 млн. сомонї ё 
30,4 фоиз афзоиш ёфтаанд, ки асосан бинобар зиёдшавии баќияи 
сандуќи ќарзї, њисоби пули наќд ва дигар њуљљатњои хазинавї ва 
маблаѓњо барои гирифтан аз Бонки миллии Тољикистон ба амал 
омадааст. 

 



20 
 

Дар соли 2022 ҳаҷми қарзҳои бонкии ба бахши кишоварзӣ 
додашуда нисбат ба соли гузашта 8 маротиба афзудааст, ки ин аз 

афзоиши умумии қарздиҳӣ дар низоми бонкӣ 2,8 маротиба зиёдтар 

аст. Дар давоми сол ба 919 корхонаи комплекси агросаноатӣ ба 

маблағи умумии зиёда аз 379 300 ҳаз. сомонӣ қарз дода шудааст. 

Аз ин рӯ, барои таъмини рушди устувори кишоварзӣ дар 

ҷумҳурӣ системаи махсуси қарзӣ зарур аст, ки тавонад ба 

истеҳсолкунандагони кишоварзӣ захираҳои молиявии берунаро 

самаранок пешниҳод кунад. 
Дар Тољикистон пайванди марказии ташкилотњои ќарзии 

низомсоз ва ташкилотњои ќарзии эњтимолї ба монанди БДА ЉТ 
"Амонатбонк", ЉСК "Ориёнбонк", ЉСК "Бонки Эсхата" ва ЉСП 
"Имон Интернешнл" мебошанд, ки воситаи татбиќи сиёсати 
давлатї дар соњаи тањким ва такмили низоми молиявию ќарзии 
комплекси агросаноатиро пеш мебаранд (љадв.6). 

Љадвали 6. - Ташкилотњои ќарзии низомсоз ва ташкилотњои 
ќарзии эњтимолї дар соњаи кишоварзї, соли 2023 

Ташкилотњои ќарзии низомсоз Меъёри љамъбастї, 
% 

1. БДА ЉТ "Амонатбонк" 24,27 

2. ЉСК "Ориёнбонк" 20,06 

3. ЉСК "Бонки Эсхата" 14,39 

Ташкилоти ќарзии эњтимолї  

1. ЉСП "Имон Интернешнл" 5,17 

Эзоњ: Ба ташкилотњои ќарзии эњтимолї ташкилотњое дохил 
мегарданд, ки аз рўи бањодињии навбатї метавонанд ташкилоти ќарзии 
низомсоз эътироф шаванд. 

*Манбаъ: Маълумотњои омории Бонки миллии Тољикистон, соли 
2023. 

 
Ҳамин тариқ, дар марҳалаи кунунии рушди Ҷумҳурии 

Тоҷикистон такмили механизмҳои ташаккул ва татбиқи сиёсати 

қарзӣ дар соҳаи аграрӣ муҳим буда, ҳамзамон ба бонкҳои 

зикршуда, ки унсурҳои марказии низоми махсуси молиявию қарзии 

мамлакат мебошанд, нақши махсус дода мешавад. 
Ќарздињандаи асосї дар ин љо БДА ЉТ "Амонатбонк" (53%) 

гардид. Тибќи маълумотњои Вазорати кишоварзии Тољикистон аз 
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188500 њаз. сомонї, ки аз љониби буљаи љумњуриявї барои субсидияи 
фоизњо пешбинї шуда буд, дар соли 2021 воќеан танњо 98,8% 
истифода шуданд. 

Бояд ќайд кард, ки рушди устувори истењсоли мањсулоти 
умумии кишоварзї таъмин шудааст (расми 1). 
 

 
Расми 1. - Динамикаи истењсоли мањсулоти кишоварзї дар 

мамлакат (млрд. сомонї) 
*Манбаъ: Омори солонаи Љумњурии Тољикистон, соли 2023, сањ. 273. 

 

Тавре аз маълумоти расми 1 дида мешавад дар давраи солҳои 

2019 – 2023 ҳаҷми маҳсулоти умумии кишоварзӣ (бо нархи соли 2023), 

яъне бо нархҳои муқоисашаванда аз 46,1 то 63,0 миллиард сомонӣ ё 

зиёда аз 1,4 маротиба афзудааст.  Ҳаҷми маҳсулоти растанипарварӣ 

аз 32,9 то 43,3 миллиард сомонӣ зиёд шуда, 1,3 баробар афзудааст. 

Истеҳсоли маҳсулоти чорводорӣ низ аз 13,2 то 19,6 миллиард 

сомонӣ динамикаи мусбат нишон дода, беш аз 1,48 баробар 
афзудааст. 

Соли 2023 ҳаҷми умумии маҳсулоти кишоварзӣ ба 63028,4 

миллион сомонӣ расида, аз сатҳи соли 2019 зиёд гардид. Дар 

баробари ин, истеҳсолот барои ҳар 100 гектар заминҳои кишоварзӣ 

148 238 сомонӣ афзудааст. Дар маҷмӯъ, дар шаш соли охир 

истеҳсоли умумии маҳсулоти кишоварзӣ бо нархҳои 

муқоисашавандаи соли 2023-юм 29,8% зиёд шуда, ҳаҷми маҳсулоти 

истеҳсолшуда ба 100 гектар замин 28,3% афзоиш ёфтааст. 
Субъектњои иќтисоди кишоварзї дар истењсоли ММД-и 

љумњурї љойгоњи назаррас доранд. Дар давраи солњои 2019-2023 
њиссаи соњаи кишоварзї дар ММД ба њисоби миёна 22,3% - ро 
ташкил дод. Соли 2023 нисбат ба соли 2019 –ум 2,0 % њиссаи он дар 
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ММД коњиш ёфт. Њиссаи дигар соњањои иќтисодиёт, аз он љумла 
саноат дар истењсоли ММД дар давраи солњои 2019-2023 аз 15,2 то 
16,0 % афзоиш ёфтааст. 

Бо афзоиши истењсоли мањсулоти кишоварзї, вазъи молиявии 
корхонањои кишоварзї тамоюли мусбат пайдо кард, ки барои худи 
корхонањо имкониятњои сармоягузорї фароњам меорад. Агар дар 
солњои 2017-2020 фаъолияти бисёр хољагињо зараровар бошад, пас 
дар солњои 2021-2023 зиёда аз 80% корхонањои кишоварзї натиљаи 
мусбати молиявї доштанд. 

Дар солњои охир суръати афзоиши даромад аз фурўши 
мањсулот мўътадил гардид ва афзоиши солона 6 % - ро ташкил дод. 
Таѓйири вазъи молиявии корхонањои кишоварзї љалби сармояи 
ќарзиро зиёд мекунад. Дар солњои 2019-2023 маблаѓи ќарзи 
корхонањои кишоварзї аз даромади онњо аз фурўш зиёдтар буд. 
Солњои охир њаљми ќарзњои сармоягузории љалбшуда дар 
кишоварзии љумњурї тамоюли афзоиш дорад. 

 

 
Расми 2. - Сармоягузории ќарзии бонкњо дар соњаи кишоварзї, 

млн. сомонї 
*Манбаъ: омори солонаи Ҷумҳурии Тоҷикистон, саҳ 418.  

 

Тавре ки аз маълумоти расми 2 аён аст, дар давраи солҳои     

2019 – 2023 ҳаҷми умумии сармоягузории қарзии бонкҳо дар соҳаи 

кишоварзӣ аз 265,3 то 274,2 миллион сомонӣ афзудааст. Ҳаҷми 

қарзҳои кӯтоҳмуддат дар соҳаи кишоварзӣ аз 255,3 то 250,8 

миллион сомонӣ ё 4,5 миллион сомонӣ кам гардидааст. Дар соли 

2023, зиёда аз 91,5 % ҳаҷми умумии сармоягузорӣ ба қарзҳои 

кӯтоҳмуддат нисбат ба соли 2019-ум  96,2 % рост меояд. 
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Њамин тариќ, солњои охир эътимоди ташкилотњои ќарзї ба 
ќарздињии дарозмуддат дар корхонањои кишоварзї коњиш ёфтааст. 

Қайд кардан зарур аст, ки барои тањкими заминаи моддию техникии 
корхонањои кишоварзї ва ба даст овардани воситањои техникии онњо 
ќарзњои дарозмуддат бенињоят муњим ва наќши калидї мебозанд. Дар 
корхонањои кишоварзї њолати заминаи техникии соњаи истењсолоти 
кишоварзиро аз рўи нишондињандањои миќдори техникаи кишоварзї дар 
100 гектар майдони кишт њисоб кардан мумкин аст. Дар давраи солњои 
2019-2023 шумораи тракторњо њамчун техникаи асосии кишоварзї аз 100 
гектар майдони кишт аз 1,27 то 3,27 адад ё зиёда аз 2,5 маротиба афзудааст, 
шумораи комбайни љамъоварии ѓалла дар 100 гектар ѓалладона 
мутаносибан аз 0,23 то 0,28 адад, комбайни барои љамъоварии хуроки 
чорво  аз 0,04 то 0,06 адад афзудааст. 

Тањлилњо нишон доданд, ки шумораи тракторњо аз сатњи талаботи 
технологї 40 % камтар аст, ки корхонањои кишоварзї наметавонанд 
майдонњои киштро дар мўњлати агротехникї коркард кунанд, бо ин роњ 
њосили зироатњои кишоварзиро бо сабаби дер нашъунамо ва парвариш 
ёфтанашон љамъоварї намоянд. Чунин вазъият табиатан талаб мекунад, 
ки такрористењсоли воситањои асосии истењсолот, системаи мошинњои 
истењсоли кишоварзї дар асоси љалби сармоягузорї, аз љумла ќарзњои 
дарозмуддатро ба иќтисодиёти кишоварзї таќозо менамояд. 

Дар ҷараёни таҳқиқоти иҷтимоӣ муайян карда шуд, ки тақрибан 

нисфи тамоми корхонаи кишоварзии ноҳияи Вахши вилояти Хатлон бо 

сабаби мавҷудияти хароҷоти сармоягузорӣ метавонанд ҳамчун 

иштирокчиёни эҳтимолии фаъоли раванди сармоягузорӣ баррасӣ карда 

шаванд. Аммо, танҳо 29 % онҳо қобилияти ҷалби маблағҳои қарзиро 

доранд. Монеаҳои асосӣ барои гирифтани қарз, ба гуфтаи 90% 

пурсидашудагон, фоизи баланд мебошанд. Меъёрҳо ва инчунин талабот 

барои пешниҳоди кафолатҳои худ оид ба баргардонидани қарз, ки 31% 

пурсидашудагон нишон доданд, дастрасиро ба маблағгузорӣ ба таври 

назаррас маҳдуд мекунанд.  
Қариб ҳамаи пурсидашудагон таъмини воситаҳои гардишро барои 

фаъолияти ҷорӣ ҳадафи асосии ҷалби маблағгузорӣ номиданд. Самти 

дуюми муҳимтарини сармоягузорӣ харид ва навсозии таҷҳизоти 

истеҳсолӣ буд (љадв. 7).  

Таҳлили афзалиятҳои истифодаи захираҳои молиявӣ вобаста ба 

миқёси корхонаҳо тафовути калон нишон дод, ки барои бештар 

фаҳмидани сохтори эҳтиёҷоти корхонаҳои кишоварзӣ имконият дод. 
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Љадвали 7. - Самтњои асосии истифодаи маблаѓњои молиявии 
корхонањои кишоварзї, ки аз љониби пурсидашудагон ќайд карда 
шудаанд, %. 

Самтњои истифодаи маблаѓњо 
Љойе, ки харољот дар ин самт дар 

истифодаи умумии маблаѓњои 
молиявї ишѓол мекунад 

 1 2 3 4 5 

Пур кардани маблаѓњои гардишї 61 14 - 2 1 

Харид, навсозї, таъмири таљњизот  
29 31 13 1 - 

Таъмири бино  
7 11 19 5 2 

Хариди наќлиёт 5 6 12 3 6 

*Манбаъ: Њисоби муаллиф дар асоси љамъбасти пурсиши савол-
нома, ки дар ноњияи Вахш гузаронида шуд, с. 2019-2023. 

 

Ба хоҷагиҳои деҳқонӣ барои хариди техника ва захираҳои 

истеҳсолӣ маблағҳои назаррас равона карда мешаванд. Дар айни замон, 

барои корхонаҳои миёнаи фермерӣ яке аз самтҳои афзалиятноки 

сармоягузорӣ, ки аз ҷиҳати аҳамият дар ҷои сеюм қарор дорад, таҷдиду 

навсозии биноҳо мебошад. Иқлими сармоягузорӣ дар маҷмааи 

агросаноатӣ якхела нест ва дар натиҷаи таъсири дуҷониба ташаккул 

меёбад: аз як тараф сармоягузорӣ омили рушди босуръати соҳа мебошад, 

аз тарафи дигар ҳаҷми онҳо аз рӯи сатҳи ҷолибияти сармоягузории худи 
соҳа барои сармоягузории эҳтимолӣ муайян карда мешавад. 

Дар диссертатсия қайд шудааст, ки њарчанд иќтисодиёти кишоварзї  
дар ММД сањми калон дорад, аммо барои амалї намудани раванди 
такрористењсолкунї маблаѓњои нокифояи молиявї мегиранд. Ба ибораи 

дигар, мубодилаи нобаробар байни соҳаи кишоварзї ва давлат вуљуд 

дорад. Вобаста ба ин, мо ба омӯзиши таҷрибаи кишварҳои хориҷӣ, ки 

ҷиҳати таъмини суботи молиявии корхонаҳои кишоварзӣ тадбирҳо 

меандешанд, ки омилҳои ташаккул ва рушди низоми қарздиҳӣ ва ҷалби 

захираҳои қарзӣ мебошанд, таваҷҷуҳ зоҳир намудем. 

Сохтори хароҷоти пешниҳодкардаи мо барои дастгирии давлатии 

кишоварзӣ дар кишварҳои пешрафта ба набудани афзалиятҳои возеҳ ё 

тамоюлҳои устувор дар тақсимоти ин маблағҳо ишора мекунад (љадв.8). 
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Љадвали 8. - Сохтори харољот барои таъмини дастгирии 
давлатии кишоварзї дар кишварњои пешрафта 

Нишондиҳанда Австралия Иттиҳоди 
Аврупо 

Канада ИМА Ҷопон Тоҷикистон 

Ҳама 

субсидияҳои 

мустақим, % 

100 100 100 100 100 100 

Аз ҷумла: 
дастгирии 

нархҳо  

0 50 46 26 91 20 

дастгирии 
сатҳи 

истеҳсолот  

3 4 4 13 3 12 

дастгирии 

воҳиди майдон 

ё ҳар сар чорво 

2 25 8 6 0 12 

дастгирии 
манзараҳои 

таърихӣ  

10 6 10 14 0 4 

ҷуброни 
хароҷот  

65 9 7 28 3 18 

Дигар чизҳо  20 6 25 13 3 34 

Тамоми 

хароҷоти 

ғайримустақим, 
% 

100 100 100 100 100 100 

Аз ҷумла: 

тадқиқот ва 
рушд  

71 18 18 16 6 4 

таълими 
кишоварзӣ 

0 11 10 0 1 3 

хизматрасонии 

санҷишӣ 

11 4 25 2 1 12 

ташаккул ва 
нигоҳдории 
инфрасохтор 

15 26 19 16 80 45 

маркетинг ва 

таблиғ 

1 28 27 58 2 16 

дигар чизҳо 2 13 1 8 10 20 

*Манбаъ: Сорокина Л. В. протексионизми аграрї њамчун принсипи 
танзими давлатии истењсоли кишоварзї [Маќола] // Мушкилоти 
иќтисодиёти муосир (II): маводњои байналмилалї. Челябинск: Комсомол, 
2012. С.65-68. 
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Дар Ҷопон, кишварҳои Иттиҳоди Аврупо ва Канада 

ҳиссаи бештари субсидияҳои мустақим ба дастгирии нархҳо 
мутаносибан 91%, 50% ва 46% рост меояд. Дар Австралия ва 

ИМА, субсидияҳои мустақими асосӣ мутаносибан 65% ва 

28%- и хароҷотро ҷуброн мекунанд. Дар байни хароҷоти 

ғайримустақим дар Австралия ва Ҷопон сармоягузорӣ ба 

тадқиқот ва рушд мутаносибан 71% ва 80% бартарӣ дорад, 

дар мавриде ки дар ИМА, кишварҳои Иттиҳоди Аврупо ва 

Канада хароҷоти ташаккул ва нигоҳдории инфрасохтор, 

маркетинг ва реклама мутаносибан 58%, 28% 27% бартарӣ 
доранд. 

Дар Ҷумҳурии Тоҷикистон бошад танҳо 20 % - и 

истеҳсолкунандагони маҳсулоти кишоварзӣ нишон медиҳанд, 
ки асосан ба хатари бозорӣ дучор гардида, кафолати даромад 

надоранд. Дастгирии сатҳи истеҳсолот дар кишварҳое мисли 

ИМА (13%) ва Тоҷикистон (12%) аз ин намуди дастгирӣ 
истифода мебаранд, ки ҳар ду кишвар кӯшиш мекунанд, ки 

истеҳсолотро ҳавасманд кунан. Аммо механизмҳои истифода 

дар Тоҷикистон ҳанӯз суст ва ноустувор аст. 

Ба андешаи мо Тоҷикистон дар муқоиса бо кишварҳои 

пешрафта дар бисёре аз бахшҳои дастгирии кишоварзӣ аз 

ҷиҳати ҳаҷм, муассирӣ ва таъсирнокии сиёсати давлатӣ ақиб 

мондааст. Гарчанде ки баъзе намуди дастгириҳо (масалан, 
ҷубронпулӣ ё дастгирии чорводорӣ) мавҷуданд, онҳо 
муназзам ва муассир нестанд. 

Қайд кардан зарур аст, ки иќтисодиёти кишоварзї ба 
категорияи соњањои стратегии иќтисодиёт дохил шуда, 
гардиши ками маблаѓњо ва хавфи ќарздињї зиёд аст. Барои 
њалли мушкилот мо сабабњои ќатъи рушди ќарздињиро 
пешнињод намуда ва хатарњои онњоро муайян кардем (расми 
1). Бо як ќатор сабабњои мустаќил: дурї аз ќарздињанда, 
набудани таърихи ќарзї ва маълумот дар бораи ќарздињанда, 
интихоби номусоиди ќарзгиранда имконияти гирифтани 
ќарзро на танњо аз бонк, балки аз ягон муассисаи дигари 
ќарзї надоштаанд. 
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Расми 1. - Омилњое, ки татбиќи сиёсати ќарзии бонкњои 

Љумњурии Тољикистонро дар соњаи кишоварзї бозмедоранд. 
*Манбаъ: дар асоси омўзиши адабиётњои илмї аз љониби муаллиф 

тартиб дода шудааст. 

 
Дар диссертатсия асоснок карда шудааст, ки хусусиятњои 

ташаккули системаи ќарзї аз низоми нави муносибатњои 
истењсолї, заминаи иќтисодї ва танзими иљтимоию сиёсї ба 
вуљуд омадаанд, ки дар асоси онњо шакли истифодаи 
воситањои истењсолот ва замини кишоварзї, раќобат, 
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озодкунии мењнат, нархи молњо ва хидматњо, кушодагии 
иќтисодиёт бартарї доранд. Вобаста ба ин танзими давлатї 
бояд кўшишњоро барои таъмини рушди муносибатњои ќарзї, 
мусоидат ба рушди воридотивазкунанда равона намояд.  

Мо асоснок намудем, ки барои муайян кардани 
љолибияти сармоягузории субъектњои хољагидор, давлат бояд 
ба раванди сармоягузорї дар асоси коњиши хавфњои 
сармоягузорї мусоидат кунанд. Бо ин маќсад, муайян 
кардани хавфњои иќтисодї ва молиявиро пешнињод намудем. 

Дар хулосаи мо қайд карда шудааст, ки хатари 
сармоягузорї дар соњаи кишоварзї хеле баланд боќї мемонад 
ва дар айни замон, ќарздињии корхонањои кишоварзї, ки 
одатан барои љуброн кардани норасоии муваќќатии 
маблаѓњои гардишї пешбинї шудааст, хусусияти 
кўтоњмуддат дорад, дараљаи хавфи сармоягузории 
дарозмуддат бо меъёри эњтимолии фоидаи ин сармоягузорї 
номувофиќ боќї мемонад. 

Дар боби сеюм – «Самтњои асосии такмил намудани 
низоми ќарздињї дар корхонањои кишоварзї» самтњои асосии 
такмил додани механизми ќарздињии корхонаҳои кишоварзї 
муаяйн карда шуда, роњњои такмили воситањо идоракунии 
сармоя дар корхонањои кишоварзї, инчунин истифодаи 
институти лизинг њамчун шакли муосири низоми ќарздињї 
асоснок карда шудааст. 

Қайд намудем, ки ѓайр аз тадбирњои маќсадноки 
дастгирии бахши аграрї, мушкилоти мубрами аксари соњањо 
бояд њал карда шаванд, ки ин дастрасї ба сармоя аст. 
Бонкњои махсуси соњавї бояд дар ин соња наќши калон дошта 
бошанд. Дар айни замон, дастрасии корхонаҳои бахши 
кишоварзӣ ба захираҳои молиявӣ ҳанӯз ҳам мушкилоти 
ҷиддӣ дорад. Аз ин рў, дар ин самт наќшањои маблаѓгузории 
дарозмуддат камтар мављуданд, ки ин монеаи љиддї дар роњи 
рушди аксари соњаи аграрї мебошад. 

Дар соли 2022 ќарздињандагони бонкњои кишвар ба 
корхонањои истењсолии иќтисодиёти аграрї ба маблаѓи 
15 603 813 њаз. сомонї захирањои ќарзї доданд, ки нисбат ба 
соли  2018-ум 20,2 маротиба зиёд мебошад (љадв. 9). 
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Љадвали 9. - Ќарзи бонкњои Љумњурии Тољикистон дар соњаи 
кишоварзї барои солњои 2018-2022 (њаз. сомонї) 

 
Номгўй 

Солњо 
2018 2019 2020 2021 2022 Соли 2022 

нисбати 
с.2018, бо 

%, 
маротиб 

 
Њамагї 

 
6.700735 

 
82.162223 

 
97.862430 

 
13.682260 

 
88.416477 

 
13,2 

маротиб 
Аз он љумла: 
Кишоварзї 

 
770 776 

 
9.206531 

 
10.838452 

 
2.104141 

 
15.603813 

 
20,2 

маротиб 
Ќиёси соњаи 

кишоварзї 
ба њамаи 
ќарзњои 

дигар 
соњањо, бо 

% 

 
 

11,5 

 
 

11,2 

 
 

11,1 

 
 

15,4 

 
 

17,6 

 
 

6,1 
маротиб 

*Манбаъ: Њисоби муаллиф тибќи бюллетени омори Бонки милли 
Тољикистон. Душанбе. 2018-2022, сањ. 40. 

 
Дар байни ќарздињандагони асосии маљмааи агросаноатї дар бозори 

хизматрасонињои бонкї ЉСК "Агроинвестбанк" буданд, ки њоло муфлис 

шудааст. Таносуби наќшањои маблаѓгузории кўтоњмуддат ва 

сармоягузорї дар таносубе сохта мешуд, ки 96% ба ќарздињии 

кўтоњмуддат ва 4% ба ќарздињии дарозмуддат рост меомад. 

Дар айни замон, таљрибаи ташаккули портфели ќарзї оид ба 

ќарздињии кўтоњмуддат ва дарозмуддат дар муќоиса бо сатњи соли 2018 

ягон таѓироти назаррасро аз сар нагузаронидааст, баръакс коњиш ёфтааст. 

Тањлили фаъолияти молиявї аз рўи натиљањои фаъолияти хољагидории 

корхонањои кишоварзї нишон медињад, ки солњои охир шумораи 

корхонањои зараровари кишоварзї афзоиш ёфта, дар давраи солњои 2018-

2022 аз 506 то 1731 адад афзудааст. Маблаѓи фоида дар соли 2022 – 3043,2 

млн. сомониро ташкил додааст. 

Њамчунин њангоми иљрои чорабинињои барномавї, давлат як ќисми 

маблаѓњои истењсолкунандагонро љуброн менамояд. Ин раванд ба 

истифодаи самараноки дастгирии молиявии давлатї мусоидат мекунад ва 

ба сафарбар кардани захирањои худи истењсолкунандагон равона 

шудааст. 
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Ќабули ќарорњои сиёсї оид ба танзими иќтисодиёт дар асоси 

муносибати барномаи маќсаднок дар ду марњала сурат мегирад, ки дар 

љадвали 10 оварда шудаанд. 
Љадвали 10. - Марњалањои тањияи равиши барномаи 

маќсадноки танзими кишоварзї 
Марњалањо Хусусият 

Марњалаи аввал - 
тањияи консепсияи 

рушд 

Њуљљатњои стратегї, ки афзалиятњои сиёсати 
кишоварзиро дар фаъолияти Њукумати Љумњурии 
Тољикистон муайян мекунанд, аз инњо иборатанд: 
Њадафњои рушди њазорсола (ЊРЊ), Стратегияи миллии 
рушди Љумњурии Тољикистон барои давраи то соли 2030; 
Консепсияи сиёсати аграрии Љумњурии Тољикистон ва 
Барномаи дарозмуддати бехатарии озуќавории 
Љумњурии Тољикистон, Ќонуни Љумњурии Тољикистон 
«Дар бораи дастгирии давлатии бахшњои комплекси 
агросаноатии Љумњурии Тољикистон», ки асосњои њуќуќї, 
ташкилї ва молиявии дастгирии маќомоти иљроияи 
њокимияти давлатии бахшњои комплекси агросаноатиро 
муайян кардааст. 

Марњалаи дуюм - 
тањияи барномањои 

аграрии давлатї 
оид ба самтњои 
афзалиятноки 
интихобшуда 

Барномањо бояд њадафњои гузошташуда ва захирањои 
људошударо пайваст кунанд. Баръакси марњалаи аввал, 
ки дар он усулњои сифатии тањлил бартарї доранд, дар 
марњалаи дуюм усулњои миќдории интихоби 
љойгиркунии оптималии захирањо барои ноил шудан ба 
њадафњои аллакай тањияшуда асосї мешаванд. 
Барномањо раванди ноил шудан ба њадафњоро аз рўи 
солњо бо истифода аз системаи нишондињандањои арзёбї 
ба ќадри имкон муфассал баён мекунанд. Усули 
барномавї-маќсаднок имкон медињад, ки харољоти 
захирањо ва самаранокии расидан ба њадафњои 
гузошташударо назорат кунад. Аммо бартарии асосии он 
дар он аст, ки барномањо њангоми буљет ва идоракунии 
иќтисодиёт объектњои асосї мебошанд. Њамаи захирањо 
барои њалли мушкилоти мураккаб мутамарказ карда 
мешаванд, имкониятњои њамоњангсозии фаъолият ва 
чорабинињои идорањои гуногун зиёд карда мешаванд, 
асоснокї ва самаранокии ќарорњои ќабулшуда баланд 
мешаванд. 

*Манбаъ: Аз тарафи муаллиф дар асоси омўзиши адабиётњои илмї 
тартиб дода шудааст. 
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Тањияи барнома аз чунин талаботњо иборат аст: 
- њадафњои барнома; ваколати амалигардонии барнома аз 

тарафи роњбари он; мўњлатњои муайяни иљро, вазифањо, 
нишондињандањо ва истифодаи захирањои ќарзро бояд дарбар 
гирад. 

Мо таъкид менамоем, ки дар барномаи маќсадноки  
кишоварзї бояд танзими муносибати ќарзї љойгоњи муњим 
дошта бошад. Зарурати љалби захирањои ќарзї њамчун сармоя 
пеш аз њама њисоб кардани талабот ба ќарзро талаб мекунад. 
Интихоби манбаи маблаѓгузорї, њолати бањодињии оќибатњои 
ќабули ќарорњои гуногун, барои истифода бурдани усулњои 
гуногуни пўшонидани норасоии маблағгузорӣ муњим аст. 

Бо дарназардошти гуфтањои боло, мо захирањои зарурии 
ќарзиро барои сохтани анбори ангур дар њаљми 1250 тонна њисоб 
кардем. Хољагии " Боѓи Сомон" ба наќша гирифтааст, ки ба 
маблаѓи 20000 њазор сомонї (марти соли 2024 – 10000 њазор 
сомонї, июли соли 2024 – 10000 њазор сомонї) захирањои ќарзї 
фиристад. 

Имконияти сохтмони анбори ангур ин зиёд намудани 
мўњлати нигоњдорї ва фурўши мањсулот бо нархи баланд 
мебошад. Лоиња аз њисоби сармоягузорињои ќарзї ва маблаѓњои 
худї ба наќша гирифта шудааст. Тибќи модели лоиња, корњои 
сохтмонї ва васлкунї дар давоми ду фосилаи аввали 
банаќшагирї: 2 кв. 2024 -3 кв.2024 пардохти аввалини пешакї 
бевосита пеш аз оѓози сохтмон - то 31 марти соли 2024 анљом 
дода мешаванд. Гузоштани ангур дар анбор дар фосилаи сеюми 
банаќшагирї - аз сентябри соли 2024. Пардохти ќарз аз семоњаи 
3-юми соли 2025 бо њиссаи баробар (семоња) 1250 њазор сомонї 
оѓоз мегардад. Пардохти ќарз аз њисоби даромади фурўши 
мањсулоти мева (ангур) ва растанипарварї ба наќша гирифта 
шудааст. 

Мо дар диссертатсия ба институти лизинг њамчун шакли 
мушаххаси љалби сармоягузорї, ки тавассути иљораи амвол ва 
алтернатива ба ќарздињии бонкї мебошад, таваљљуњи љиддї 
додем. Намудњо ва шаклњои лизинг дар љадвали 11 оварда 
шудааст. 

 
 
 
 

https://translate.google.com.tj/
https://translate.google.com.tj/
https://translate.google.com.tj/
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Љадвали 11. - Намудњо ва шаклњои лизинг 

Шаклњои лизинг Намудњои лизинг 

Молиявї (арзиши 
амвол ба иљорадењ 
баргардонида 
мешавад. Амвол дар 
ихтиёри иљорагир 
мемонад) 

Амалиётї (арзиши амвол 
ќисман баргардонда 
мешавад. Амвол ба 
иљорадењ баргардонда 
мешавад) 

Дохилї Субъекти лизинг резиденти кишвар мебошад. 

Байналхалќї Баъзе субъектњои лизинг ѓайрирезидентњои кишвар 
мебошанд. 

Ибтидої Объекти ба иљора гирифташуда нав аст. 

Боќимонда Объекти иљорашуда ба кор даромад. 

Стандарт Иљорадењ њамчун сохиби молу мулки иљорашуда 
баромад мекунад. 

Бозгаштшаванда Соњибмулк амволро ба 
иљорадењ мефурўшад 
ва иљорагир мешавад. 

Лизинги амалиётї дар 
шакли баргардонидашуда 
амал намекунад. 

Људошуда Ќисман маблаѓгузории амалиёти лизинги махсусан 
калон аз љониби иљорагир. 

Сублизинг Аз љониби иљорагир тибќи шартномаи сублизинг 
ба иљорагири дигар додани як ќисми амвол. 

Тоза Нигоњубини объекти иљораро иљорагир анљом 
медињад. 

Тар Нигоњдорї, таъмир, суѓурта, хизматрасонии 
истифодабарї, таъминоти ашёи хом, таълими 
кадрњо, таблиѓ ва дигар хизматрасонињо аз љониби 
иљорадењ амалї карда мешавад. 

*Манбаъ: дар асоси омўзиши адабиётњои илмї аз тарафи муаллиф 
тартиб дода шудааст. 

 
Дар диссертатсия ба он таъкид карда мешавад, ки дар бахши 

аграрии иқтисодиёт ширкатҳои лизингӣ самаранок кор мекунанд, 

ки фаъолияти онҳо бо Қонуни Ҷумҳурии Тоҷикистон "Дар бораи 

лизинги молиявӣ" аз соли 2013 танзим карда мешавад. Ин санади 

қонунгузорӣ ҳам аз нуқтаи назари ҳуқуқӣ ва ҳам аз нуқтаи назари 
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иқтисодӣ барои ташаккул ва рушди низоми лизинг дар кишвар асос 
мебошад. 

Дар айни замон дар Тоҷикистон аз рӯи ҳиссаи бозор дар байни 

ширкатҳои лизингӣ пешсафанд: - Нахустлизинг -32% бозор; - 

Ориёнлизинг -23% бозор; Тоҷикагролизинг - 22,4 % бозор. 

Таҳлили фаъолияти Тоҷикагролизинг нишон медиҳад, ки 

тақрибан 85% шартномаҳои басташуда ба маблағгузории бахши 

кишоварзӣ равона карда шудаанд, ки аҳамияти лизингро барои 
рушди кишоварзӣ дар кишвар нишон медиҳад (љадв.12). 

 
Љадвали 12. - Маълумот оид ба харидории техника ва таљњизот 

дар КВДЉ «Тољикагролизинг» солњои 2018 -2023 
Аз њисоби маблаѓњои бюљетї 

Солњо 
техника таљњизот 

Њамагї 
(сомонї) 

Миќдор 
(адад) 

Маблаѓ 
(сомонї) 

Миќдор 
(адад) 

Маблаѓ 
(сомонї) 

2018 138 30000000     30000000 

2019 53 10840318 115 4159682 15000000 

2020 46 9694490 208 5305510 15000000 

2021 67 16758200 198 7523742 24281942 

2022 51 17810450 12 1189550 19000000 

Љамъ: 355 85103458 533 18178484 103281942 
Аз њисоби маблаѓњои фаъолияти хољагидорї 

2018 79 15489476 689 10771754 26261230 

2019 78 14778702 415 9481973 24260675 

2020 90 16941430 353 8597233 25538663 

2021 85 13979440 429 10509118 24488558 

2022 105 14187190 688 24883187 39070377 

Љамъ: 437 75376238 2574 64243265 139619503 

*Манбаъ: маълумоти КВДЉ «Тољикагролизинг» дар соли 2023. 

 
Бозори лизинги Ҷумҳурии Тоҷикистон дар марҳалаи 

ташаккули фаъол қарор дорад, ки барои бахши кишоварзӣ 
имкониятҳои нав фароҳам меорад. Дар шароити маҳдуд будани 
захираҳои молиявӣ лизинг як воситаи муассири навсозӣ ва 
дигаргунсозии техникаи кишоварзӣ гардида, ба баланд шудани 
ҳосилнокӣ ва рақобатпазирии истеҳсолкунандагони кишоварзӣ 
мусоидат мекунад.  
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Бо мақсади баланд бардоштани самаранокии фаъолияти 
корхонаҳои давлатии лизингӣ дар бахши аграрии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон тадбирҳои зерин баррасӣ карда мешаванд: 
оптимизатсияи истифодаи захираҳои мавҷуда, ки ба хариди 
техникаи кишоварзӣ бо мақсади кам кардани хароҷот равона карда 
шудаанд; аз нав дида баромадани ҷадвалҳои пардохтҳои амалиёти 
лизингӣ бо назардошти хусусиятҳои мавсимии истеҳсоли аграрӣ, 
ки барои лизинггирандагон шароити хубтар фароҳам меорад; 
ташкили ҳамкорӣ бо дигар муассисаҳои молиявӣ, аз ҷумла бонкҳои 
тиҷоратӣ ва ташкилотҳои байналмилалӣ барои ҷалби 
сармоягузориҳои иловагӣ ва тавсеаи доираи хизматрасониҳои 
лизингии пешниҳодшуда. 

Татбиқи ин тадбирҳо метавонад ба таҳкими устувории 
молиявии иштирокчиёни муносибатҳои лизингӣ дар соҳаи 
кишоварзӣ, беҳтар шудани заминаи моддию техникии кишоварзӣ 
ва баланд бардоштани рақобатпазирии он мусоидат намояд. 

ХУЛОСА ВА ПЕШНИЊОДҲО 
Натиљањои асосии илмии диссертатсия 

1. Дар раванди омӯзиши сиёсати қарзии муосир дар соҳаи 

кишоварзӣ муайян карда шуд, ки ҳолати ғайриқаноатбахши соҳа 

ва дастрасии маҳдуд ба захираҳои молиявӣ бештар ба 

номукаммалии механизмҳои қарздиҳӣ ва самаранокии нокифояи 

муассисаҳои давлатии дастгирии молиявии истеҳсолкунандагони 

кишоварзӣ вобаста аст. 

Ин ҳолатҳо аз зарурати аз нав дида баромадан ва навсозии 

воситаҳои амалкунандаи тақсимот ва ҷалби молияи давлатӣ ба 

истеҳсолоти аграрӣ, инчунин бартараф кардани камбудиҳои 

мавҷуда дар системаи қарздиҳии кишоварзӣ шаҳодат медиҳанд     
[1-М]. 

2. Дар тадқиқоти диссертатсионӣ таъкид карда мешавад, ки 

механизмҳои амалкунандаи қарздиҳӣ дар соҳаи аграрӣ асосан ба 

доираи маҳдуди қарзгирандагон нигаронида шудаанд ва ба рушди 

устувори кишоварзӣ ба таври кофӣ мусоидат намекунанд. Аз як 

тараф, онҳо вазифадоранд, ки стратегияи давлатиро оид ба 

таъмини шароити моддӣ ва иҷтимоии ҳаёти аҳолии деҳот амалӣ 

намоянд, аз тарафи дигар онҳо ҳамчун сохторҳои тиҷоратие 

фаъолият мекунанд, ки ба ҳадди ақал расонидани фоида 

манфиатдоранд. Чунин дугонагии мақсаднок мушкилоти 



35 
 

номувофиқатии манфиатҳои фармоишгар ва иҷрокунандаро ба 

вуҷуд меорад, ки дар навбати худ дастрасии захираҳои қарзиро 

барои истеҳсолкунандагони кишоварзӣ маҳдуд мекунад ва 

самаранокии умумии чораҳои дастгирии қарзиро дар бахши 

аграрӣ коҳиш медиҳад [1-М]. 

3. Дар айни замон, танзими давлатии низоми қарздиҳии 

кишоварзӣ асосан ба механизми субсидияи меъёрҳои фоизӣ, ҳиссаи 

баланди воридшавии мустақими буҷетӣ ва дастрасии маҳдуди 

аудиторияи мақсаднок дар байни қарзгирандагони кишоварзӣ такя 

мекунад. Ин модел бо интихобӣ ва самаранокии нокифоя дар 

таъмини дастрасии молиявӣ барои доираи васеи 

истеҳсолкунандагони деҳот хос аст. Ҳамзамон, ҳам воқеияти бозор 

ва ҳам аҳамияти иҷтимоии рушди деҳот муҳим аст [4-М]. 

4. Таъмини дастрасии ҳамаҷониба ва баробарҳуқуқи ҳамаи 

категорияҳои қарзгирандагони деҳот ба захираҳои қарзӣ яке аз 

самтҳои асосии тавсеаи қарздиҳии кишоварзӣ мебошад. Тадбирҳои 

калидӣ дар ин раванд рушди шабакаи бонкӣ дар деҳот, истифодаи 

фаъолонаи инфрасохтори мавҷудаи телекоммуникатсионӣ барои 

таъсиси филиалҳо ва офисҳои иловагии ташкилотҳои қарзӣ, 

инчунин ташаккул ва дастгирии захираҳои зарурӣ барои 

фаъолияти системаи кооперативии қарзии кишоварзӣ мебошанд  
[2-М]. 

5. Тақсимоти хронологии марҳалаҳои асосии ташаккули 
механизми қарзӣ дар кишоварзӣ бо таҳлили манфиатҳои ҳар 

кадоми онҳо анҷом дода шудааст. Таҷрибаи кишварҳои хориҷӣ дар 

соҳаи қарздиҳӣ бо назардошти хусусиятҳои институтсионалӣ ва 

иқтисодии комплекси агросаноатӣ муттаҳид карда шуд, ки ба 

мутобиқсозии он ба воқеиятҳои бозори ватанӣ мусоидат кард         
[6-М]. 

6. Таҳлили гузаронидашудаи мо нишон медиҳад, ки кишоварзӣ 

дар байни соҳаҳои истеҳсолоти моддии ҷумҳурӣ мавқеи 

афзалиятнокро ишғол намуда, ба ташаккули маҷмӯи маҳсулоти 

дохилӣ ва сатҳи шуғл таъсири назаррас мерасонад. Суръати 

баланди рушди иқтисодии ин соҳа дар давоми понздаҳ соли охир 

ба татбиқи сиёсати фаъоли маблағгузории давлатӣ вобаста аст, ки 

сармоягузории назаррасро ба таҷҳизоти техникӣ ва таҷдиди 

корхонаҳои кишоварзӣ, ворид намудани иқтидорҳои нави 

истеҳсолӣ, инчунин азхудкунии самтҳои инноватсионии маҳсулот, 
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аз қабили сӯзишвории биологӣ ва нуриҳои органикӣ дар бар 
мегирад. 

Таҳлили механизмҳои маблағгузории қарзӣ имкон дод, ки 

бартариҳои асосӣ субот ва дастрасии нисбии захираҳои қарзӣ 

барои корхонаҳои калони аграрӣ, инчунин камбудиҳое, ки 

дастрасии маҳдуди истеҳсолкунандагони хурду миёнаи 

кишоварзиро ба воситаҳои молиявӣ дар бар мегиранд, ки ба 

ҷолибияти сармоягузории бахш дар маҷмӯъ таъсири манфӣ 
мерасонанд [2-М; 1-М]. 

7. Таҳлили муқаррароти методологӣ ва меъёрии ҷорӣ дар 

соҳаи қарздиҳии кишоварзӣ ба мо имкон дод, ки самтҳои 

афзалиятноки такмили институтсионалӣ ва молиявии онро дар 

сатҳҳои гуногуни танзим муайян кунем. Ҳамчун тадбирҳои асоснок 

оид ба ислоҳоти механизми қарз ду вариант бо иштироки 

фаъолонаи давлат пешниҳод карда мешаванд: 

- навсозии тартиби мавҷудаи субсидияи фоизҳои қарзҳои 

сармоягузорӣ; 
-ташкили фонди махсуси қарздиҳии кишоварзӣ бо роҳи аз нав 

тақсим кардани як қисми маблағҳои Хазинаи миллии некуаҳволии 
Ҷумҳурии Тоҷикистон ҳамчун воситаи дарозмуддати дастгирии 
молиявии соҳаи кишоварзӣ. 

Бо назардошти хусусиятҳои соҳавии бахши аграрӣ, қарздиҳии 

ташкилотҳои кишоварзӣ бояд ҳамчун низоми муносибатҳои 

иқтисодӣ, ки тавассути воситаҳо ва усулҳои дахлдор амалӣ карда 

мешаванд, баррасӣ карда шавад [5-М]. 

8. Дар раванди тадқиқоти худ мо қайд намуд, ки модели 

мавҷудаи қарздиҳии корхонаҳои кишоварзии Ҷумҳурии 

Тоҷикистон барои баланд бардоштани самаранокии фаъолияти 

истеҳсолкунандагони маҳсулоти деҳот таъсири дурусти 

ҳавасмандкунандаро таъмин намекунад. Масъалаи норасоии 

захираҳои молиявӣ дар бахши аграрӣ яке аз мушкилоти 

шадидтарин боқӣ мемонад, ки ба рушди устувори он монеъ 

мешавад. Сарфи назар аз татбиқи маҷмӯи тадбирҳо дар доираи 

ислоҳоти аграрӣ дар давраи солҳои 2012-2022, инчунин истифодаи 

шаклҳои гуногуни дастгирии қарзии давлатӣ, дастрасӣ ва ҳаҷми 

маблағгузории қарзӣ дар сатҳе боқӣ мемонад, ки ба талаботи 

истеҳсолоти кишоварзӣ ҷавобгӯ нест [10-М]. 
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9. Ба андешаи мо яке аз вазифаҳои афзалиятнок дар доираи 

рушди низоми маблағгузории қарзии корхонаҳои кишоварзӣ 
мебошад:  

-  механизмҳои ҷалби захираҳои молиявӣ ба бахши аграрӣ ва 

баланд бардоштани ҳаҷми онҳо; 
- таъмини кадрњо дар сатњи сифатан нав, ки ба талаботи рушди 

инноватсионии иќтисоди аграрї мувофиќанд; 
- тавсеаи истифодаи технологияњои баландшиддати сарфаи 

захирањо дар растанипарварї, баланд бардоштани њосилхезии хок 
тавассути љорї намудани технологияњои пешќадами муосир; 

- зиёд кардани истењсоли зироатњои равѓандиҳанда бо роњи 
такмили технология ва афзоиши зироатњои дурага ва навъњои 

серњосил, ба касали ва ҳашаротҳо тобовар; 
- зиёд кардани истењсоли мањсулоти чорво дар шароити 

тадриљан иваз кардани воридот бо назардошти истифодаи 
таљрибаи хориљї; 

- мустањкам намудани заминаи зотпарварӣ; 

- бо роњи зиёд кардани масоҳати боѓњои интенсивӣ ва ташкили 

сардхонаҳои нигаҳдории маҳсулот; 
- њавасмандгардонии ташкили харид ва таъминоти сохторњои 

фурўш, рушди њамкории ќарзї, инчунин иншооти истењсолї оид ба 
коркарди мањсулоти кишоварзї, ки аз тарафи хољагињои дехконї 
ва хољагињои ёрирасони шахсї истењсол карда мешавад; 

- рушди инфрасохтори иљтимоӣ, бењтар намудани шароити 
зиндагии ањолӣ, дастгирии рушди маљмуї ва ободонии мањаллањои 
ањолинишини дењот [6-М]. 

10. КВД "Тоҷикагролизинг" ба субъектҳои маҷмааи 

агросаноатӣ бо шарти пардохти пешакии 30% - и лизинггиранда 

ҳангоми гирифтани техникаи кишоварзӣ бо ӯҳдадории пардохти 

70% - и боқимонда дар давоми як соли тақвимӣ хизматрасониҳои 

лизингӣ мерасонад. Ин модели маблағгузорӣ бо бори зиёди 

молиявӣ ба истеҳсолкунандагони кишоварзӣ хос аст. Натиҷаҳои 

таҳқиқот нишон доданд, ки иштирок дар раванди навсозии 

заминаи моддию техникӣ тавассути лизинг барои хоҷагиҳои 

фермерӣ, ки дорои қитъаи замини зиёда аз 1 гектар ва даромади 

солонаи зиёда аз 40 ҳазор сомонӣ мебошанд, бештар дастрас 
мебошад. 
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Дар шароити иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон шакли аз 

ҳама мақсаднок ва самарабахши татбиқи механизмҳои лизингӣ 

барои қонеъ гардонидани талаботи истеҳсолкунандагони 

кишоварзӣ метавонад модели шарикии давлат ва бахши хусусӣ 

бошад, ки тақсимоти хавфҳо ва захираҳоро байни давлат ва бахши 

хусусӣ дар бар мегирад [8-М].  
Тавсияњо оид ба истифодаи амалии натиљањо 

1. Бо дарназардошти он, ки корпоратсияи қарздиҳӣ унсури 

муҳими низоми қарзӣ-молиявӣ ҳам дар кишварҳои пешрафтаи 

иқтисодӣ ва ҳам дар давлатҳои дорои иқтисоди гузариш мебошад, 

дар диссертатсия мо имконияти ташаккули низоми муносибатҳои 

қарзӣ, ки ба маблағгузории иқтисодиёти деҳот, ки аз марказҳои 

асосии молиявӣ дур аст, баррасӣ намудем. Ба бахши аграрӣ ҳамчун 

соҳае, ки бо хавфҳои зиёд ва мавсимии фаъолияти истеҳсолӣ хос 

аст, диққати махсус дода мешавад, инчунин омилҳое мавҷуданд, ки 

бахши аграриро барои бонкҳои тиҷоратӣ ҷолиб намесозанд, бояд 

диққати махсус дода шавад. Мақсади асосии бонки махсуси қарзии 

кишоварзӣ таъмини дастрасӣ ба захираҳо ва дигар 

хизматрасониҳои молиявӣ барои корхонаҳои кишоварзӣ мебошад. 

2. Тадқиқоти диссертатсионии мо хусусиятҳои хоси қарздиҳии 

корхонаҳои кишоварзиро дар шароити иқтисоди муосир таҳлил 

намуда, инчунин зарурати татбиқи маҷмӯи тадбирҳоеро, ки ба 

таъмини рушди устувори ҳаҷми маблағгузории қарзии бахши 

аграрӣ равона шудаанд, асоснок кардааст. Ҳамчун самтҳои 

афзалиятнок пешниҳод карда мешаванд:  

- таъсиси бонкҳои махсусгардонидашуда, ки ба қарздиҳии 
кишоварзӣ нигаронида шудаанд;  

- рушди инфрасохтори бонкии минтақавӣ тавассути васеъ 

кардани шабакаи филиалҳои бонкҳои тиҷоратӣ дар деҳот; 

 - ташаккули муҳити рақобат дар соҳаи қарзӣ;  

- баланд бардоштани ҷолибияти сармоягузорӣ ва 

пардохтпазирии корхонаҳои кишоварзӣ ҳангоми паст кардани 

сатҳи хавфҳои қарзӣ. 

3. Бо дарназардошти зарурати тақвияти дастгирии давлатии 

корхонаҳои кишоварзӣ дар Ҷумҳурии Тоҷикистон дар 

диссертатсия як қатор тадбирҳои стратегӣ ҷиҳати баланд 

бардоштани самаранокии фаъолияти низоми қарзӣ дар соҳаи 

аграрӣ пешниҳод карда шуданд. Дар байни онҳо:  
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- навсозӣ ва таҷдиди консепсияи мавҷудаи қарздиҳии 
кишоварзӣ;  

- ҷорӣ намудани воситаҳои муосири молиявӣ, аз ҷумла 
факторинг ва форфейтинг;  

- тавсеаи амалияи амалиёти лизингӣ;  

- таъмини шаффофияти хароҷоти буҷетӣ аз рӯи самтҳои асосии 

дастгирии давлатӣ;  

- истисно кардани шаклҳои бесамари субсидияи буҷетии 

истеҳсолкунандагони аграрӣ;  

- татбиқи механизмҳои муассири кӯмаки буҷетӣ ба монанди 

қисман ҷуброн кардани меъёрҳои фоизӣ аз рӯи қарзҳои аз ҷониби 

бонкҳои тиҷоратӣ пешниҳодшуда; 

- субсидияи суғуртаи хавфҳои кишоварзӣ, рушди чорводорӣ ва 

тухмипарварӣ, барқарорсозии ҳосилнокии хок; 

 - маблағгузории давлатии чорабиниҳои экологӣ. 

4. Дар тадқиқоти диссертатсионӣ самтҳои такмили шаклҳои 

дастгирии давлатӣ дар қисми субсидияи маблағгузории қарзии 
кишоварзӣ бо назардошти низоми мавҷудаи танзими ҳуқуқӣ ва 

методӣ таҳия карда шудаанд. Равиши пешниҳодшуда дар чор сатҳи 

ҳамкории институтсионалӣ амалӣ карда мешавад: сатҳи аввал 

ташаккул ва такмили стандартҳои давлатӣ ва санадҳои меъёрии 

ҳуқуқие мебошад, ки равандҳои маблағгузорӣ ва қарздиҳии 

ташкилотҳои кишоварзиро танзим мекунанд; сатҳи дуюм таҳия ва 

нав кардани ҳуҷҷатҳои меъёрии бонки Миллии Тоҷикистон оид ба 

сиёсати қарзӣ дар соҳаи аграрӣ мебошад; сатҳи сеюм ҷорӣ 

намудани регламентҳо ва механизмҳои танзими фаъолияти 
бонкҳои тиҷоратӣ дар заминаи қарзӣ кишоварзӣ мебошад; сатҳи 

чорум ҳуқуқӣ ва методологӣ, таъмини татбиқи лоиҳаҳои 

сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ мебошад. 

Мо дар асоси ин модели бисёрзинагӣ зарурати ворид намудани 

тағйиру иловаҳо ба қонунгузории амалкунанда, аз ҷумла ворид 

намудани мафҳуми ҳуқуқии маблағгузории мутақобиларо 

тавассути ворид намудани он ба сохтори қонунгузорӣ ҳамчун боби 

мустақил асоснок намудем. 
5. Аз ин рў, дар шароити кунунии иќтисодї ва молиявї барои 

аксари истењсолкунандагони кишоварзї ќарзи бонкї дастнорас 
боќї монда, таъсири давлат ба ташкили раванди маблаѓгузорї дар 
комплекси агросаноатї суст шудааст. Мо њамаи ин вазъияти 
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нињоят вазнини молиявии аксарияти истењсолкунандагони 
мањсулоти кишоварзиро ба назар гирифта, бо маќсади барќарор 
намудани иќтисодиёти истењсолоти кишоварзї ва хизматрасонии 
он пешнињод менамоем, ки низоми ќарздињии кишоварзӣ такмил 
дода шавад. 
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ВВЕДЕНИЕ 

Актуальность темы исследования. В Национальной стратегии 

развития Республики Таджикистан на период до 2030 года в рамках 

основных мер по достижению стратегических целей в секторе 

«...диверсификация сельскохозяйственного производства, внедрение 

инноваций с учетом улучшения окружающей среды и качества земель, 

разработка мероприятий по замене несколько опасных химических 

веществ альтернативными, повышению привлекательности сектора, 

особенно дехканских хозяйств за счет формирования и укрепления 

цепочек добавленной стоимостью» [1, C. 12] принято решение. Для 

достижения этой цели важна роль повышения уровня 

привлекательности инвестиций из различных источников. 

Одним из приоритетных секторов страны является сельское 

хозяйство, которое имеет разветвленную систему и считается 

единственным источником продовольствия. Конечные результаты 

производства АПК зависят от влияния климатических факторов, 

которые в свою очередь, приводят к усилению сезонного характера 

производственных процессов в агропромышленном комплексе, 

определяют причину производства, технологию и даже влияют на 

социально-экономическую ситуацию. Кроме того, высокое развитие 

производства, платежеспособность позволяют не только определить 

факторы и сущность интенсификации производства, но и получить 

прибыль от производства продовольственных товаров, что влияет на 

устойчивость экономики сельского хозяйства. Поэтому отсутствие в 

отрасли капитального финансирования оборота производителей 

продукции приводит к приостановке успешного решения этих задач. 

Эффективная система кредитования в сельском хозяйстве играет 

важную роль в решении проблем, связанных с финансовым 

обеспечением аграрных производителей. Необходимость 

государственной поддержки аграрного кредитования обусловлена 

рядом факторов, среди которых ключевыми являются специфика 

сельскохозяйственного производства, дисбаланс в товарообмене с 

промышленным сектором, а также необходимость преодоления 

негативных процессов, сдерживающих развитие отрасли. 

Реализация кредитной политики осуществлялась в рамках 

приоритетного проекта «Развитие агропромышленного комплекса», за 

исполнение которого, главным образом отвечает Государственное 

унитарное предприятие Сберегательного банка Республики 
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Таджикистан, «Амонатбанк». Этот банк играет ключевую роль в 

системе кредитования сельскохозяйственных товаропроизводителей. 

Тем не менее, практика показала, что существующая кредитная 

политика охватывает лишь узкий круг заемщиков и не предусматривает 

эффективного инструментария для кредитования 

сельхозпроизводителей. Кроме того, она отличается ограниченным 

подходом к оценке финансовой устойчивости сельскохозяйственных 

предприятий и недостаточным учетом разнообразия экономических 

условий в которых функционируют хозяйства. 

Итак, для привлечения внешних источников финансирования 

сельскохозяйственным производителям важно обеспечить стабильное 

развитие отрасли и повысить эффективность кредитной системы. 

Необходимость улучшения этих аспектов подчеркивает как 

теоретическую, так и практическую значимость темы данного 

исследования. 

Уровень разработанности научной темы. Теоретические и 

методологические основы механизма кредитования хозяйствующих 

субъектов представлены в работах зарубежных и отечественных 

ученых, например, Г. Н. Белоглазов, Н. Е. Гова, Р. К. Гроснан, В. И. 

Колесников, Г. D. Коробов, Л. П. Кролевецкая, О. И. Лаврушин, Г. С. 

Панов, Д. Полфреман, П. С. Роуз, А. М. Смулов, К. Р. Тагирбеков, Ф. 

Форд, А. А. Мадаминов, А. Б. Мирсаидов, Дж. С. Пиризода, Р. Р. 

Кудратов и др. 

Основные теоретические и методологические положения, 

связанные с раскрытием сущности сельскохозяйственного долга, 

особенностей и закономерностей его деятельности в условиях рынка и 

реформы отрасли, исследовались в научных работах следующих 

зарубежных экономистов: Д. С. Адам, Б. Дж. Макдоналд, Г. Педерсон, 

Г. Л. Пипрек, Дж. Д. фон Пишке, Л. Так, Дж. Штиглиц, Я. Ярон и 

других.  

В таджикской науке характер сельскохозяйственного кредита 

рассмотрены в работах: З. Р. Шарипов, Х. Р. Исайнов, Х. А. Одинаев, 

А. Х. Олимов, Ш. Т. Одинаев, Дж. Тагоев, Н. Т. Миракилова, И. Ш. 

Шукуров и других. 

Но указанные авторы рассматривают только отдельные вопросы 

финансовых и кредитных услуг сельского хозяйства. Недостаточно 

исследованы проблемы формирования и функционирования 

специальной системы кредитования в сельском хозяйстве, 
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государственного регулирования кредитной политики, 

обеспечивающей создание внешних доступных источников 

финансирования отрасли. Таким образом, недостаточность научной и 

практической разработки указанной проблемы определила выбор темы, 

цели и задачи данного исследования. 

Связь исследования с программами и научными темами. 
Основные результаты исследования соответствуют программе 

Национальной стратегии развития Республики Таджикистан на период до 

2030 года, утвержденной постановлением Правительства Республики 

Таджикистан от 1 октября 2016 года, №392, а также с «Программой 

продовольственной безопасности Республики Таджикистан на 2020-2024 

годы», утвержденной постановлением Правительства Республики 

Таджикистан от «25» июня 2020 года №386, «Концепция организации и 

развития агропромышленных кластеров в Республике Таджикистан на 

период до 2040 года», которая утверждена постановлением Правительства 

Республики Таджикистан от 28 октября 2020 года. Диссертация выполнена 

в соответствии с научно-исследовательским планом Института экономики 

и системного анализа развития сельского хозяйства Таджикской академии 

сельскохозяйственных наук, имеет непосредственную связь с темами 

отдела изучения и мониторинга инвестиций в агропромышленном 

комплексе и обсужден на Ученом совете. 

 

ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ИССЛЕДОВАНИЯ 

Целью исследования является изучение и предоставление научно 

обоснованных теоретико-методических и практических рекомендаций 

для разработки методических и практических подходов к 

совершенствованию действующих систем государственного и 

рыночного сельскохозяйственного кредитования с целью улучшения 

финансового положения сельскохозяйственных предприятий. 

Задачи исследования. 

Для достижения поставленной цели установлено решение 

следующих задач:  

- исследованы и определены теоретические основы сущности 

систем кредитование в сельском хозяйстве;  

- изучение зарубежного опыта в использовании систем кредитного 

механизма и привлечении инвестиций в сельскохозяйственный сектор; 
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- оценка современного финансово-экономического положения 

сельского хозяйства и действующего кредитного механизма для 

производителей сельскохозяйственной продукции;  

- анализ привлечения заемных средств и оценка результативности 

государственной поддержки сельскохозяйственных предприятий в 

сфере кредитования; 

- обоснование основных направлений совершенствования системы 

и механизма кредитования сельскохозяйственных предприятий. 

Объектами исследования являются сельскохозяйственные 

предприятия Республики Таджикистан, их объединения, субъекты, 

осуществляющие несельскохозяйственную предпринимательскую 

деятельность в сельских районах, ЗАО "Ориенбанк, Эсхатабанк, 

Спитаменбанк, Амонатбанк и кредитные учреждения республики. 

Предметом исследования являются экономические отношения и 

связи, возникающие в процессе формирования и функционирования 

систем кредитования в сельском хозяйстве. 

Гипотеза исследования основана на научно обоснованных 

теоретических положений предполагается, что совершенствование 

механизмов использования кредитных систем и отношений (методов и 

средств), а также активизация привлечения инвестиций в 

агропромышленные предприятия привели к развитию 

агропромышленного комплекса республики, что в свою очередь 

привело к решению задач по обеспечению продовольственной 

безопасности, уровня благосостояния сельского населения и росту 

занятости в будущем. 

Теоретические основы исследования. Теоретической и 

методической основой диссертационного исследования являются 

работы отечественных и зарубежных ученых по вопросам улучшения 

кредитования в сельском хозяйстве, совершенствования действующей 

системы государственного кредитования и обеспечения 

конкурентоспособной продукции на сельскохозяйственном рынке, а 

также изучения финансирования отраслей сельского хозяйства. 

В диссертации использованы нормативные правовые акты 

Республики Таджикистан, указы Президента Республики Таджикистан, 

материалы и отчеты Министерства сельского хозяйства Республики 

Таджикистан, данные Агентства по статистике при Президенте 

Республики Таджикистан, годовые отчеты сельскохозяйственных 

предприятий независимо от их форм собственности, дехканских 
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(фермерских) хозяйств, акционерных обществ, производственно-

коммерческих кооперативов, отчеты соответствующих министерств и 

ведомств, а также материалы научно-практических конференции, 

монографии и другие материалы, опубликованные в периодических 

изданиях, информационных ресурсах Интернета, а также авторские 

разработки и расчеты. 

Для достижения целей и задач, предусмотренных в диссертации, 

используются следующие методы: абстрактно-логический, 

динамический, сравнительный анализ, индукция, дедукция, 

одновременно статистические и экономически-математические методы 

анализа и графического объяснения. 

Источники информации. В процессе проведения 

диссертационного исследования были использованы официальные 

материалы Агентства по статистике при Президенте Республики 

Таджикистан, Министерство сельского хозяйства Республики 

Таджикистан, сельскохозяйственные организации и учреждения 

республики, официальные документы, статистические сборники, 

аналитические доклады ряда международных организаций и 

результаты собственных исследований автора. В ходе исследования 

были использованы законодательные и нормативные документы, указы 

президента и Постановления Правительства Республики Таджикистан, 

материалы конференций, посвященных широкий круг исследуемым 

вопросам.  

База исследований. Диссертационное исследование проводилось 

в отделе исследования и мониторинга инвестиций в агропромышленном 

комплексе Института экономики и системного анализа развития сельского 

хозяйства Таджикской академии сельскохозяйственных наук. 

Научная новизна диссертационного исследования. Научная 

новизна исследования заключается в разъяснении теоретических основ, 

совершенствования кредитных систем отношений на 

сельскохозяйственных предприятиях, разработке практических и 

методических предложений и рекомендаций в направлении повышения 

уровня привлекательности кредитных инвестиций и эффективности их 

использования в экономических аграрных субъектах. 

Его основные элементы представлены соискателем следующим 

образом: 

- авторские решения о сущности кредитной системы как 

функциональной подсистемы аграрной экономики, комплекса 
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денежно-кредитной организации, мер, правил и инфраструктур, 

обеспечивающих формирование капитала и его перемещение между 

аграрными отраслями, способных регулировать деятельность 

сельскохозяйственных предприятий путем изменения механизмов 

кредитования, размещения заемного капитала. В этой связи становится 

очевидной необходимость разработки специальных систем 

сельскохозяйственного кредитования, адаптированных к специфике 

отрасли и способных обеспечить внешнее финансирование не только 

производственных нужд, но и воспроизводства общественных благ в 

отличие от действующей кредитной системы; 

-  рассматривается механизм привлечения заемных средств и 

капитала в сельском хозяйстве с учетом специфических условий 

функционирования аграрного производства, который в зависимости от 

сезонности, длительного оборота средств, природно-климатических 

условий, а также кредита является крупнейшим источником оборотных 

средств, изучен опыт зарубежных стран для совершенствования 

кредитной системы отрасли и выбран соответствующий опыт для 

республики; 

- выявлена тенденция развития кредитных отношений и долгового 

финансирования в сельском хозяйстве и степень их влияния на 

воспроизводство сельского хозяйства страны, обусловлена работой 

организационно-экономических механизмов кредитования, а также 

низким уровнем доступа к заемным капиталам, недостаточная база 

залога и высокая процентная ставка по использованному кредиту, что 

привело к устойчивой тенденции;  

- предложены инструменты руководства, привлечения заемного 

капитала и эффективности государственного регулирования кредитной 

системы в сельском хозяйстве, обеспечивающие равенство кредитов 

всем категориям заемщиков, повышающие ресурсную базу 

кредитования и повышающие стабильность деятельности системы, а 

также определены стратегические направления улучшения 

кредитования сельскохозяйственных предприятий, основой которых 

являются: разработка средств управления кредитным капиталом 

(кредитными ресурсами) на предприятии; банковские инвестиции, 

которые имеют тенденцию поддерживать сектор; улучшение доступа к 

кредитам и укрепление доверия к кредитной системе заемщиков в 

сельском хозяйстве; создание системы; 
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- перспективные формы и направления государственного 

регулирования кредитного механизма и деятельности производителей 

сельскохозяйственной продукции представляются на основе 

совершенствования использования института лизинга, создания 

активной и льготной кредитной системы в сельском хозяйстве, 

способствующей активизации инвестиционного процесса. 

Положения, выносимые на защиту: 

- обоснование теоретических основ современной кредитной 

системы в зависимости от требований нового этапа развития страны 

(ускоренная индустриализация), как функциональной подсистемы 

аграрной экономики, обеспечивающей формирование капитала и его 

движение среди аграрных отраслей, способных регулировать 

деятельность сельскохозяйственных предприятий путем изменения 

механизмов кредитования, размещения заемного капитала; 

- определения специальной системы сельскохозяйственного 

кредитования с точки зрения специфики отрасли и по сравнению с 

действующей кредитной системой сельскохозяйственного 

производства;  

- выявление эффективности государственной поддержки развития 

кредитных отношений и привлечения заемного капитала 

сельскохозяйственным предприятиям на основе показателей 

кредитных организаций; 

- обоснование основных направлений государственного 

регулирования кредитной системы в сельском хозяйстве и 

рекомендаций по доступу кредитов ко всем категориям заемщиков, а 

также увеличению ресурсной базы государственных субсидий, 

предназначенных для кредитования банков; 

- совершенствования кредитного механизма на основе 

использования лизинга в качестве активной и льготной системы 

кредитования предприятий для активизации процесса воспроизводства 

сельскохозяйственной продукции. 

Теоретическая и практическая значимость исследования. 
Теоретическое значение исследования выражается в том, что 

теоретические, методические положения, выводы и рекомендации, 

представленные в диссертации, могут оказать влияние на 

формирование эффективной системы кредитования в деятельности 

сельскохозяйственных предприятий. 
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Практическая значимость исследования заключается в том, что 

применение некоторых положений диссертационного исследования 

способствуют расширению знаний в области теории 

совершенствования кредитных инвестиций, обоснованию методологии 

и рычагам системы анализа и совершенствованию источников 

кредитного финансирования в развитии сельского хозяйства. 

Представленные научные результаты, выводы и рекомендации 

диссертации могут быть использованы для определения 

кредитоспособности сельскохозяйственных предприятий и выбора 

конкретной системы кредитования в этом контексте в кредитной 

политике государства, проводимой через специальный институт 

кредитования на этапе организации кредитного процесса. 

Достоверность результатов исследований. Достоверность 

результатов исследования доказывается экспериментами, 

представленными данными, достаточным объемом исследовательских 

материалов, адекватными методами статистической обработки 

результатов исследований и публикаций. Выводы и рекомендации 

основаны на научном анализе результатов теоретических и 

экспериментальных исследований. 

Соответствие диссертации паспорту научной специальности. 

Новизна и результаты исследования соответствуют следующим 

пунктам паспорта перечня специальностей ВАК при Президенте 

Республики Таджикистан по специальности 08.00.04.02-экономика 

агропромышленного комплекса: пункт 4. Характерные особенности 

процессов воспроизводства в сельском хозяйстве, включая 

воспроизводство основных фондов, трудовых и земельных ресурсов, 

инвестиционную деятельность, финансирование и кредитование; 15. 

Развитие сельскохозяйственной кооперации, в том числе производства, 

обслуживания и кредитования; 28. Инновационно-инвестиционная 

деятельность предприятий (хозяйств) АПК. 

Личный вклад соискателя. За все периоды выполнения плана научно-

исследовательской работы выбор темы, ее обоснование и актуальность, 

определение цели исследования, постановка и выполнение задач автор внес 

непосредственный вклад. Выражается вклад в определение специальной 

системы сельскохозяйственного кредитования с точки зрения специфики 

отрасли, выявление тенденции эффективного изменения кредитной политики 

государства, показателей рентабельности кредитных организаций, условий 

ведения этой отдельной зоны, совершенствование основных направлений 

https://translate.google.com.tj/
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https://translate.google.com.tj/
https://translate.google.com.tj/
https://translate.google.com.tj/
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государственного регулирования системы сельскохозяйственного 

кредитования и предоставление предложений по изменению структуры 

кредитования, рекомендации полного доступа к кредитам для всех категорий 

сельских заемщиков, предоставление действующих методов кредитования и 

определение мер поддержки. 

Мы тщательно рассматривали текущее состояние кредитных вложений 

на предприятиях сельскохозяйственной сферы Республики Таджикистан, 

усовершенствовали способы и средства их предоставления и опубликовали 

результаты исследования в виде научных статей. 

Апробация и реализация результатов исследования. Результаты и 

выводы, полученные на различных этапах исследования, были представлены 

в виде докладов на международных, республиканских, региональных, 

межведомственных конференциях, научных конференциях, научно 

практических и научно-методических конференциях в 2015-2023 годах. В 

частности, на региональном научно – практическом семинаре на тему 

“Развитие сельскохозяйственного производства-благоприятная основа для 

реализации индустриализации региона” в ТАСХН (2020), республиканской 

научной конференции на тему “Вклад молодых ученых в развитие науки, 

инноваций и сельскохозяйственных технологий” (Душанбе, 2020) и др. 

Положения диссертации использовались в учебном процессе Дангаринского 

государственного университета при преподавании дисциплин 

«экономическая теория», «финансовый менеджмент», «Комплексный 

экономический анализ финансово-хозяйственной деятельности 

предприятий» и др.  

Некоторые практические положения научных исследований нашли 

применение в практической деятельности Министерства сельского хозяйства 

Республики Таджикистан, сельскохозяйственных предприятий Хатлонской 

области и РРП, Банка развития Таджикистана (справки акты внедрения 

прилагаются) 

Публикация по теме диссертации. По теме диссертации опубликовано 

13 научных работ в объеме 3,24 печатных листов, из которых 7 статьи 

опубликованы в рекомендованных научных журналах ВАК при Президенте 

Республики Таджикистан.  

Объем и структура диссертации. Диссертация состоит из введения, 

трех глав, заключения, списка использованной литературы. Общий объем 

диссертации составляет 186 страницы компьютерной печати. Диссертация 

охватывает 31 таблиц, и 9 рисунков. Список литературы содержит 182 

наименований. 
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ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ ИССЛЕДОВАНИЯ 

 

Во введении обоснована актуальность темы диссертации и изложена 

определение степени обработки проблемы, цели, задач, гипотезы 

исследования, объекта и предмета исследования, научной новизны и ее 

теоретико-практического значения. 

В первой главе диссертации «Теоретические основы кредитной 

системы сельскохозяйственных предприятий» сельское хозяйство 

описывается как специфический сектор банковского кредитования, 

изучаются особенности кредитования и его привлекательность в данной 

области и мировой опыт привлечения капитала и кредитования в сельском 

хозяйстве. 

В диссертации обобщены теоретические подходы к особенностям 

сельскохозяйственной экономики и ее регулированию, а также к 

инвестициям в отрасли, важные мнения и объективные предпосылки 

формирования и развития кредитной системы в аграрной экономике, а также 

ее роль и место в экономической системе страны и обеспечение 

продовольственной безопасности.  

По нашему мнению аграрная экономика как подсистема национальной 

экономики является, прежде всего, основой продовольственной безопасности 

населения страны, способствует стабилизации макроэкономических 

показателей и является важным фактором обеспечения экономической 

самостоятельности государства. Поэтому для обеспечения стабильных 

воспроизводственных процессов и эффективной деятельности хозяйств 

необходимо привлечение инвестиций из различных источников. В этом 

процессе привлечение заемного капитала и, следовательно, формирование 

устойчивой кредитной системы в сельскохозяйственной экономике является 

постоянной проблемой, из которой вытекают особенности экономики 

отрасли. 

В связи с этим в диссертации выделен ряд особенностей 

сельскохозяйственной экономики, влияющих на формирование кредитных 

механизмов в отрасли. Зависимость от природно-экономических процессов 

воспроизводства, характеризующихся особенностями оборота основного и 

оборотного капитала, биологическими процессами, сбором урожая и сбытом 

продукции, ненастными погодными явлениями, которые приводят к 

нарушению технологических процессов и потере урожая, что приводит к 

большому материальным ущербу и рискам. Эти особенности определяют 

качество формирования системы ценообразования в экономике отрасли. 
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Неравенство спроса на оборотный капитал, следовательно, в источниках 

кредитования его финансирования в аграрный сектор зависит от земельных, 

климатических и других существующих водных факторов. Таким образом, 

продолжительность оборота капитала определяется биологическими 

особенностями растений, скота и природных факторов (табл. 1).  

 

Таблица 1. - Период оборота оборотного капитала в некоторых 

отраслях  
Направления Цикл оборотного капитала 

Растениеводство 1 год 

Животноводства 9 месяцев 

В том числе:  

КРС (крупный рогатый скот) 1-2 года 

Птицеводство  2-3 месяца 

*Источник: составлено автором на основе изучения научной 

литературы.  

 
Снижение производства, несвоевременное исполнение 

финансирования, является причиной финансовых проблем у 
предприятий, так как восстановление в сельском хозяйстве занимает 
длительное время из-за природных и биологических особенностей, что 
отличает эту отрасль от других.  

Мы оцениваем кредитную систему в сельском хозяйстве как 
важнейший инструмент и механизм организации кредитных 
отношений, включая различные формы и виды кредитования, 
направленные на обеспечение финансовых ресурсов аграрного сектора. 
В настоящее время его деятельность связана с решением ключевых 
политических, социальных, экономических и экологических задач 
отрасли. 

Воспроизводство сельского хозяйства имеет общенациональное 
значение, устойчивое развитие, использование элементов рыночной 
системы и государства заемного капитала, обеспечивающих 
сельскохозяйственную экономику необходимыми финансовыми 
ресурсами в требуемое время. В диссертации мы подчеркиваем 
важность государственного регулирования аграрного сектора с 
использованием рыночных механизмов и классифицируем его 
элементы  (табл. 2). 
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Таблица 2. - Государственный и рыночный договор о 

кредитных отношениях в сельскохозяйственной экономике 
 Система, основанная на государственном 

регулировании 

1.Цель   Поддержка финансово-кредитных отношений, 
обеспечивающих материальные и социальные условия 
жизнедеятельности сельского населения 

2.Субъект Государство, специализированный государственный 
кредитный институт 

3. Объект Аграрный сектор 

4. Ресурсы Бюджетные средства, привлеченные средства  

5. Принципы  Обеспечение расширения кредитных границ, равного и 
полного доступа к кредитным ресурсам заемщиков 
сельского хозяйства 

6.Инструменты 
управления  

С использованием руководящих принципов 
мотивационные и компенсирующие инструменты 

 Система на основе рыночного механизма 

1.Цель Получение прибыли 

2.Субъект Коммерческий банк 

3. Объект Удовлетворяющие хозяйственные субъекты 

4. Ресурсы Привлеченные депозиты и средства с финансового рынка 

5. Процессы  Обеспечить выгодное распределение средств, 
минимизировать риск, увеличить прибыль 

6. Направления СХО, часть ЧПХ и Д(Ф)Х, которая находится в 
непосредственной близости от банка, 
несельскохозяйственные заемщики 

7.Инструменты  Имеют краткосрочные кредиты-преимущество; 
долгосрочные кредиты в меньшей степени 

8. Обеспечение 
возврата 
кредита  

Строгие требования к финансовому и экономическому 
положению заемщика, обеспечение кредита 

9. Процентная 
ставка  

Обеспечивает показатели доходности банка 

10.Риск по 
кредиту  

Минимизируется за счет способов обеспечения 
обязательств. 

*Источник: составлен автором на основе изучения научной литературы. 
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Кредитная система в сельскохозяйственной экономике в целом в 

соответствии с подходом рыночных элементов и государственной кредитной 

системы состоит из процесса воспроизводства и финансового обеспечения 

сельскохозяйственного производства.        

Также в диссертации изложена суть долга как одна из важнейших 

экономических категорий (табл.3). По мнению автора, долг рассматривается в 

совокупности его компонентов, прежде всего движение заемного капитала, в 

котором собираются свободные средства, и следовательно, процессы системы 

взаимоотношений между участниками воспроизводства (государство, 

хозяйства, население, покупатели, банки, кредиторы и заемщики).  

Таблица 3.- Описание достоверности кредита авторами 
Авторы Классификации кредита 

Петров А.В. Кредит представлят собой совокупность специфических 
условий и факторов, связанных с сезонностью 
производства, длительным производственным циклом и 
зависимостью от природно-климатических условий и 
влияющих на процесс выдачи и возврата кредитов 
сельскохозяйственным предприятиям. 
[8. с. 45-53]. 

Атлас М. С.  
 

Кредит это система денежных отношений, посредством 
которой государство мобилизует временно свободные 
средства экономики, бюджета и населения и 
осуществляет их регулярное использование в условиях 
возвратности и оперативности для обеспечения 
широкого воспроизводства. [4, с. 31-35]. 

Коневина М. С. Долг одна из важнейших категорий экономической 
науки, форма движения заемного капитала, в которой 
накапливаются свободные денежные резервы 
производителей, населения и государства. [6, с. 259-262]. 

Сафаров Ш. Т. Кредит это редкое условия предоставления и погашения 
кредитов определяются высоким уровнем риска, 
сезонными колебаниями и волатильностью доходов 
фермеров. [9, с. 33-40]. 

Абдуллоев Д.С. Кредит это совокупность экономических, 
технологических и организационных факторов, 
составляющих характер финансовой поддержки 
аграрного сектора. [2, с. 55-62]. 
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Продолжение таблицы 3.  

Авторы Классификации кредита 

Махмудов Р.З. 
 
 

Долг является характерными признаками кредитных 
отношений в сельском хозяйстве, которые связаны с 
длительным производственным циклом и 
необходимостью значительных вложений в сезонные 
работы. [7, с. 25-30]. 

Юсуфова Л.Н. Кредит это сочетание таких факторов, как высокий риск, 

сезонность и необходимость государственной 

поддержки, влияют на условия и доступность кредитных 

ресурсов для сельскохозяйственных производителей. [10, 

с. 41-48]. 

Каримов Т.А. Кредит это особые требования и условия, которые 

учитываются при разработке кредитной продукции для 

аграрного сектора с учетом природно-климатических и 

экономических факторов. [5, с. 60-67]. 

Асозода Ф.Н., 

Одинаева М. Ш. 

 

Кредит это не только сектор хозяйственной 

деятельности, но и бизнес, который занимается 

социальными вопросами, он действует на стыке 

социального развития и коммерческой деятельности и 

является важной частью финансирования. [3, с. 91-98]. 

*Источник: разработка автора на основе изучения научной литературы. 

 

Таким образом, в диссертации мы рассматриваем система 

кредитования в сельском хозяйстве как важнейший конкретный 

субподряд, экономическая сущность которого заключается в 

привлечении свободных временных средств и их перераспределении в 

соответствии с требованиями сельскохозяйственных производителей 

при формировании денежных фондов на различных этапах и уровнях 

воспроизводства, распределения, обмена и потребления продукции.  

При этом отметим, что ни в экономической литературе, ни в 

нормативных документах, ни в кругах специалистов кредитных и 

финансовых организаций не было различий между понятиями 

«кредитное инвестирование», «финансирование», «кредитование», 

«долгосрочное кредитование». На наш взгляд, понятия 

«финансирование» и кредитование во многом отличаются друг от 

друга. В его соответствии он описал традиционное кредитование, 

кредитные инвестиции и финансирование в сравнительной форме 

(табл. 4). 
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Таблица 4. - Сравнительное описание традиционного 

кредитования, долгового инвестирования и финансирования 
Показатели Краткосрочное 

кредитование 

Инвестиционные 

кредиты 

долгосрочное 

финансирова 

ние 

Цель 

кредитования 

Финансовое 

обеспечение 

текущей 

деятельности 

Финансовое 

обеспечение 

инвестиционной 

деятельности 

Реализация 

проекта 

инвестировани

я 

Объект 

кредитования 

Оборотные 

средства 

Основные 

средства, 

модернизация 

производства 

Финансировани

е 

"независимого" 

проекта 

Заемщик Юридическое лицо, 

индивидуальный 

предприниматель 

Действующая 

организация 

Проектная 

компания 

Особенности 

оборота 

заемных 

средств 

Кредитные 

ресурсы 

используются в 

производственно

м цикле 

Заемные средства 

используются в 

течение 1 периода 

инвестирования 

Заемные 

средства 

используются 

на протяжении 

всего проекта 

Форма 

банковского 

дохода 

Банковские 

проценты 

Рост банковских 

процентов 

Рост 

банковских 

процентов 

Форма 

обеспечения 

залога 

Гарантия залога Гарантия, залог, 

качество 

Качество 

обработки 

Основа для 

предоставлени

я кредита 

Кредитный 

рейтинг 

Оценка 

платежеспособност

и 

Экономическая 

эффективность 

самого проекта 

Показатели Краткосрочное 

кредитование 

Инвестиционные 

кредиты 

долгосрочное 

финансирова 

ние 

Срок кредита до 1 года от 1 до 5 лет от 5 лет и выше 
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Продолжение таблицы 4.  

Основной 

источник 

возврата 

Экономическая 

деятельность 

организации 

Экономическая 

деятельность 

организации, 

прибыль от 

инвестиционного 

проекта 

Денежный 

поток, 

полученный 

проектом 

Собственные 

источники для 

получения 

кредита 

Добровольный 20% 30-40% 

*Источник: составлен автором на основе изучения научной литературы. 

 

Из анализа данной таблицы следует, что в большинстве случаев 

кредит понимается как совокупность экономических отношений между 

заемщиком и кредитором, основанных на оплате, срочности, возврате 

и целевом долгосрочном использовании. Система кредитования 

сельского хозяйства с учетом специфики его производства должно 

предоставлять кредиты различных форм на основе обеспечения 

взаимной выгоды, повышения эффективности сельскохозяйственного 

производства и новых методологических подходов в этой области в 

финансово-кредитном плане. 

В диссертации изучен опыт зарубежных стран для разработки 

способов обеспечения развития кредитной системы в 

сельскохозяйственной экономике. Значимость кредита при 

формировании и накоплении сельскохозяйственного капитала в этих 

странах может быть определена в некоторой степени по доле заемных 

средств (сельскохозяйственных кредитов) в стоимости основного 

капитала, а также по годовому коэффициенту выдачи кредита.  

Кредитные средства на сельское хозяйство в зарубежных странах 

выдаются, прежде всего, за счет государственных кредитных 

организаций и акционерных, кооперативных банков, и лишь в 

некоторых странах они принадлежат частным коммерческим банкам. В 

странах с переходной экономикой широко распространено проектное 

финансирование, а также важные финансовые продукты для 

модернизации (мобилизации) сельскохозяйственного производства, 

которые активно участвуют в реализации проектов кредитных 

организаций. 
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Во второй главе – «Анализ современного состояния и оценка 

механизма реализации сельскохозяйственного кредитования 

республики» была определена оценка экономических характеристик 

сельхозпроизводителей как субъектов кредитных отношений, проведен 

анализ состояния привлечения инвестиций в сельскохозяйственные 

предприятия республики и эффективности государственной поддержки 

развития кредитных отношений в аграрной экономике. 

В диссертации говорится, что в течение 2000 - 2023 годов в 

республике реализуется более 12 млрд. сомони для государственных 

инвестиционных проектов по обеспечению развития 

сельскохозяйственного производства и продовольственной 

безопасности страны. 

По состоянию на 30.12.2023 года на территории Республики 

Таджикистан функционировало 63 финансово- кредитных учреждения 

различного типа. В их числе: 14 традиционных банков, 1 исламский 

банк, 1 небанковская организация, 19 микрокредитных депозитных 

организаций, 3 микрокредитные организации и 25микрокредитных 

фондов.  

Особого внимания заслуживает тот факт, что в банковской 

системы страны представлено одно иностранное учреждения ОАО 

«Сельскохозяйственный банк Китая», осуществляющее свою 

деятельность на территории Таджикистана. 

Общее количество структурных подразделений финансово- 

кредитных организаций в 2023 году составило 1 892 единицы, что на 36 

подразделений больше по сравнение с аналогичным периодом 2022 

года (табл.5). 

Таблица 5. - Структура банковской системы Республики 

Таджикистан 
Структура  2022г. 2023г. Т-т(+/-) 

1.Финансовые кредитные 

организации (всего) 

62 63 1 

1.1.1 традиционные банки  14 14 - 

1.1.2 исламские банки 1 1 - 

1.2 небанковские кредитные 

организации 

- 1 1 
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Продолжение таблицы 5.  

1.3 микрофинансовые организации 47 47 - 

1.2.1 микро кредитные депозитные 

организации 

18 19 1 

1.2.2 микро кредитные организации 3 3 - 

1.2.3 микро кредитные фонды 26 25 -1 

2. Структурные подразделения 

ТКМ (всего) 

1 856 1 892 36 

2.1 Филиалы 309 323 14 

2.1.1. Окно Исламского банка 2 2 - 

2.2  Центры банковского 

обслуживания 

1 203 1 227 24 

2.3 Центры микрофинансовых услуг 341 339 -2 

2.4 Мобильные агрегаты 3 3 - 

*Источник: Статистический бюллетень Национального банка 

Таджикистана, 2023 г. 4 (301) – С.77-80. 

 

Следует отметить, что активы финансово-кредитных 

организаций в 2023 году составят 34 761,7 млн. сомони по 

сравнению с аналогичным периодом 2022 года до 8 112,9 млн. 

сомони или на 30,4 процента увеличились, что произошло в 

основном за счет увеличения остатков кредитного портфеля, 

кассового счета и других финансовых документов и средств, 

подлежащих получению от Национального банка Таджикистана.  

В 2022 году объем банковских кредитов, предоставленных 

сельскохозяйственному сектору, увеличился в 8 раз по 

сравнению с предыдущим годом, что значительно превышает 

общий рост кредитования в банковской системе, составивший 

2,8 раза. В течение года 919 предприятиям агропромышленного 

комплекса было выдано кредитов на общую сумму свыше 

379 300 тыс. сомони. 

Следовательно, для обеспечения устойчивого развития 

сельского хозяйства в республике необходима 

специализированная кредитная система, способная эффективно 

предоставлять внешние финансовые ресурсы 

сельхозпроизводителям. 
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В Таджикистане центральным звеном системообразующих 

кредитных организаций и потенциальных кредитных 

организаций, таких как ГСБ РТ «Амонатбанк», ОАО 

«Ориёнбанк», ОАО «Банк Эсхата» и ЗАО «Имон Интернешнл», 

являются средства реализации государственной политики в 

области укрепления и совершенствования системы финансов и 

кредита АПК (табл. 6). 

Таблица 6. - Регулирующие кредитные организации и 

потенциальные кредитные организации в сфере сельского 

хозяйства, 2023 г. 
Регулирующие кредитные организации Суммарная ставка 

1. ГСБ РТ «Амонатбанк» 24,27 

2. ОАО «Ориёнбанк» 20,06 

3. ОАО «Банк Эсхата» 14,39 

Возможная кредитная организация  

1. ҶСП «Имон Интернешнл»  5,17 

Примечание: к потенциальным кредитным организациям относятся 

организации, которые по следующей оценке, могут быть признаны 

военизированной кредитной организацией. 

*Источник: статистические данные Национального банка 

Таджикистана, с. 2023. 

Таким образом, на текущем этапе развития Республики 

Таджикистана важным является совершенствование механизмов 

формирования и реализации кредитной политики в аграрной сфере, при 

этом особая роль отводится указанным банкам, которые выступают 

центральными элементами специализированной финансово- кредитной 

системы страны. 

Основным кредитором здесь стал ГСБ РТ «Амонатбанк» (53%). По 

данным Министерства сельского хозяйства Таджикистана, из 188500 

тыс. сомони предусмотренный республиканским бюджетом для 

субсидирования процентов, в 2021 году фактически использовались 

только 98,8%. 

Следует отметить, что устойчивое развитие производства общей 

сельскохозяйственной продукции обеспечено (рис. 1).  
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Рисунок 1. - Динамика производства сельскохозяйственной 

продукции в стране (млрд. сомони)  
*Источник: Годовая статистика Республики Таджикистан, 2023 год, стр. 

273. 

  

Как видно из данных рисунка 1 за период 2019 – 2023 годов объем 

валовой сельскохозяйственной продукции (в ценах 2023 года), то есть 

в сопоставимых ценах, увеличился с 46,1 до 63,0 млрд сомони или 

более чем в 1,4 раза. Объём продукции растениеводства вырос с 32,9 до 

43,3 млрд. сомони, что составляет рост в 1,3 раза. Производства 

продукции животноводства также продемонстрировало 

положительную динамику с 13,2 до 19,6 млрд. сомони, увеличившись 

более чем в 1,48 раза. 

В 2023 году валовой объем сельскохозяйственной продукции 

достиг 63028,4 млн. сомони, превысив уровень 2019 года. При этом 

производство на каждые 100 гектаров сельскохозяйственных угодий 

увеличилось на 148 238 сомони. В целом за период последних шести 

лет валовой выпуск сельхозпродукции в сопоставимых ценах 2023 года 

вырос на 29,8%, а объем продукции, произведенной на 100 гектаров 

угодий увеличился на 28,3%. 

Субъекты сельскохозяйственной экономики занимают 

значительное место в производстве ВВП республики. В период с 2019 

по 2023 годы доля сельского хозяйства в ВВП составляла в среднем 

22,3 %. В 2023 году по сравнению с 2019 годом его доля в ВВП 

снизилась на 2,0 %. Доля других секторов экономики, в том числе 

промышленности, в производстве ВВП за период 2019-2023 годов 

выросла с 15,2 до 16,0%.  
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В связи с ростом производства сельскохозяйственной продукции 

финансовое положение сельскохозяйственных предприятий приобрело 

положительную тенденцию, что создает инвестиционные возможности 

для самих предприятий. Если в 2017-2020 годах деятельность многих 

хозяйств была вредной, то в 2021-2023 годах более 80% 

сельскохозяйственных предприятий имели положительный 

финансовый результат. 

В последние годы темпы роста выручки от продажи продукции 

стабилизировались, а годовой рост составляет 6%. Изменение 

финансового положения сельскохозяйственных рабочих повышает 

привлекательность притока заемного капитала. В 2019-2023 годах 

сумма задолженности сельскохозяйственных предприятий превышала 

их выручку от продаж. В последние годы объем привлеченных 

инвестиционных кредитов в сельском хозяйстве республики имеет 

тенденцию к увеличению.  

 
Рисунок 2. - Кредитные вложения банков в сельском 

хозяйстве, млн. сомони 

 

Как видно из данных рисунка 2 за период 2019 – 2023 гг. общий 

объем кредитных инвестиций банков в сельском хозяйстве увеличился 

с 265,3 до 274,2 млн. сомони. Объем краткосрочных кредитов в 

сельском хозяйстве сократился с 255,3 до 250,8 млн. сомони или 4,5 
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млн. сомони. В 2023 году на краткосрочные кредиты приходилось 

более 91,5% от общего объема инвестиционного долга по сравнению с 

96,2 % в 2019 году. 

Таким образом, в последние годы доверие кредитных организаций 

к долгосрочному кредитованию сельскохозяйственных предприятий 

снизилось. 

Важно отметить, что для укрепления технической базы 

сельскохозяйственных предприятий и приобретения их технических 

возможностей чрезвычайно важны и играют ключевую роль 

долгосрочные кредиты. На сельскохозяйственных предприятиях 

состояние технической земли сельскохозяйственного производства 

можно рассчитать по показателям количества сельскохозяйственной 

техники на 100 га посевных площадей. За период с 2019 по 2023 год 

количество тракторов как основной сельскохозяйственной техники на 

100 га посевной площади увеличилось с 1,27 до 3,27 единиц, или более 

чем в 2,5 раза, количество зерноуборочных комбайнов на 100 га 

зерновых увеличилось с 0,23 до 0,28 единиц, а кормоуборочных 

комбайнов – с 0,04 до 0,06 единиц. 

Анализ показал, что количество тракторов на 40% ниже уровня 

технологического спроса, что сельскохозяйственные предприятия не 

могут обрабатывать посевные площади в агротехнический срок, таким 

образом, собирая урожай сельскохозяйственных культур в связи с 

поздним ростом и выращиванием. Такая ситуация, естественно, 

требует воспроизводства основных средств производства, системы 

машин сельскохозяйственного производства на основе привлечения 

инвестиций, в том числе долгосрочных кредитов сельскохозяйственной 

экономике. 

В ходе социального исследования было установлено, что около 

половины всего сельскохозяйственного предприятия Вахшского 

района Хатлонской области могут рассматриваться как потенциально 

активные участники инвестиционного процесса благодаря наличию 

инвестиционных затрат. Однако лишь 29 % из них имеют возможность 

привлекать заемные средства.  

Практически все респонденты назвали обеспечение оборотными 

средствами для текущей деятельности основной целью привлечения 

финансирования. Вторым по значимости направлением инвестиций 

стало приобретение и обновление производственного оборудования 

(табл. 7). 
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Анализ приоритетов использования финансовых ресурсов в 

зависимости от масштабов бизнеса показал существенные различия, 

позволяющие глубже понять структуру потребностей 

сельскохозяйственных предприятий. 

Таблица 7. – Основные направления использования 

финансовых средств сельскохозяйственных предприятий, 

отмеченные респондентами, %. 

Направления использования средств 

Место, занимаемое расходами по 

этому направлению в общем 

использовании финансовых 

ресурсов 

 1 2 3 4 5 

Пополнение оборотного капитала 61 14 - 2 1 

Покупка, модернизация, ремонт 

оборудования 
29 31 13 1 - 

Ремонт здания 7 11 19 5 2 

Покупка транспорта 5 6 12 3 6 

*Источник: Расчет автора основан на итогах анкетного опроса, 

проведенного в Вахшском районе, с. 2019-2023 

 

Фермерским хозяйствам свойственно направлять значительные средства 

на приобретение техники и производственных ресурсов. В то же время для 

средних фермерских предприятий одним из приоритетных инвестиционных 

направлений, занимающим третье место по значимости является 

реконструкция и модернизация зданий. Инвестиционный климат в 

агропромышленном комплексе является неоднородным и формируется в 

результате двухстороннего влияния: с одной стороны инвестиции служат 

фактором ускоренного развития отрасли, с другой их объем во многим 

определяется уровнем инвестиционной привлекательности самого отрасли для 

потенциальных вложений. 

В диссертации подчеркивается, что хотя аграрная экономика имеет 

большой вклад в производство ВВП, она получает недостаточные финансовые 

ресурсы для осуществления воспроизводственного процесса. Другими 

словами, существует неравный обмен между сельским хозяйством и 

государством. В связи с этим мы акцентировали внимания на изучении опыта 

зарубежных стран, которые принимают меры по обеспечению финансовой 

устойчивости сельскохозяйственных предприятий, которые являются 
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факторами становления и развития системы кредитования и привлечения 

кредитных ресурсов. 

Предложенная нами структура расходов на государственную поддержку 

сельского хозяйства в развитых странах указывает на отсутствие выраженных 

приоритетов или устойчивых тенденций в распределении этих средств (табл.8). 

Таблица 8. - Структура затрат на государственную поддержку 

сельского хозяйства в развитых странах 
Показатели Австралия Европейский 

союз 

Канада США Япония Таджкистан 

Все прямые 

субсидии, % 

100 100 100 100 100 100 

В том числе: 

ценовая поддержка 

0 50 46 26 91 20 

поддержка уровня 

производства 

3 4 4 13 3 12 

площадь 

вспомогательного 

подразделения или 

каждая голова скота 

2 25 8 6 0 12 

поддержка 

исторических сцен 

10 6 10 14 0 4 

возмещение затрат 65 9 7 28 3 18 

Другие вещи 20 6 25 13 3 34 

Все косвенные 

затраты, % 

100 100 100 100 100 100 

В том числе: 

исследования и 

разработки 

71 18 18 16 6 4 

сельскохозяйственно

е образование 

0 11 10 0 1 3 

служба 

тестирования 

11 4 25 2 1 12 

формирование и 

поддержание 

инфраструктуры 

15 26 19 16 80 45 

маркетинг и реклама 1 28 27 58 2 16 

другие вещи 2 13 1 8 10 20 

*Источник: Сорокина Л.В. Аграрный протекционизм как принцип 

государственного регулирования сельскохозяйственного производства 

[Статья] // Проблемы современной экономики (II): международные 

материалы. Челябинск: Комсомол, 2012. С.65-68. 
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В Японии, странах Евросоюза и Канаде наибольшая доля 

прямых субсидий приходится на поддержку цен – 91%, 50% и 

46% соответственно. В Австралии и США основные прямые 

субсидии направлены на компенсацию затрат 65% и 28% 

соответственно. Среди косвенных расходов в Австралии и 

Японии преобладают вложения в исследования и разработки – 

71% и 80% соответственно, тогда как в США, странах Евросоюза 

и Канаде доминируют затраты на формирование и поддержание 

инфраструктуры, маркетинг и рекламу составляющие 58%, 28% 

27% соответственно. 

В Республики Таджикистан, однако 20 % производителей 

сельскохозяйственной продукции показывают, что они в 

основном подвержены рыночным рискам и не имеют гарантий 

дохода. Поддержка уровня производства такие страны, как США 

(13%) и Таджикистан (12%), используют этот тип поддержки, что 

указывает на то, что обе страны пытаются стимулировать 

производство. Но механизмы использования в Таджикистане по-

прежнему слабы и нерегулярны. 

На наш взгляд, Таджикистан по сравнению с развитыми 

странами во многих секторах поддержки сельского хозяйства 

отстает по размерам, эффективности и результативности 

государственной политики. Хотя существуют некоторые виды 

поддержки (например, компенсация или поддержка домашнего 

скота), они не являются регулярными и эффективными.  

Необходимо отметить, что сельскохозяйственная экономика 

относится к категории стратегических отраслей экономики, 

имеет низкий оборот средств и высокий риск кредитования. 

Чтобы решить эту проблему, мы представили причины, по 

которым рост кредитования был остановлен и определили их 

риски (рис.1). По ряду независимых причин уклонение от 

кредитора, отсутствие кредитной истории, отсутствие 

информации о кредиторе, неблагоприятный выбор заемщик не 

имеет возможности получить кредит не только от банка, но и от 

любого другого кредитного учреждения. 
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Рисунок 1. - Факторы, препятствующие реализации кредитной 

политики банков Республики Таджикистан в сфере сельского хозяйства 
*Источник: составлено автором на основе изучения научной 

литературы. 
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является доминирующей. В зависимости от этого 

государственного регулирования усилия должны быть 

направлены на обеспечение развития кредитных отношений, 

содействие развитию импортозамещения.  

Мы отметили, что для определения инвестиционной 

привлекательности субъектов хозяйствования государство 

должен облегчить инвестиционный процесс на основе снижения 

инвестиционных рисков. Для этого мы определили экономические 

и финансовые риски. 

В нашем заключении отмечается, что риск инвестиций в 

агропромышленный сектор остается очень высоким и в то же 

время кредитование агропредприятий, обычно предназначенное 

для компенсации временной нехватки оборотных средств, носит 

краткосрочный характер, степень риска долгосрочных 

инвестиций остается несовместимой с вероятной нормой прибыли 

от этих инвестиций. 

       В главе 3. - «Основные направления совершенствования 

системы кредитования сельскохозяйственных предприятий» 

определены основные направления совершенствования 

механизма кредитования сельскохозяйственных предприятий, 

обоснованы пути совершенствования инструментов управления 

капиталом сельскохозяйственных предприятий, а также 

использование института лизинга как современной формы 

системы кредитования. 

Мы отметили, что помимо адресных мер по поддержке 

аграрного сектора необходимо решить насущную проблему 

большинства отраслей - доступ к капиталу. Банки специального 

сектора должны играть важную роль в этой области. Поэтому 

существуют менее долгосрочные планы финансирования, что 

является серьезным препятствием для развития большинства 

отраслей сельского хозяйства.  

В 2022 году банковскими кредиторами страны 

сельскохозяйственным производственным предприятиям 

предоставлено кредитных ресурсов на сумму 15 603 813 тыс. сомони, 

что в 20,2 раза больше, чем в 2018 году. (табл. 9).  
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Таблица 9. - Кредит банков Республики Таджикистан в 

сельском хозяйстве на 2018-2022 годы (тыс. сомони) 
 

Показатели 
Годы  

2018 2019 2020 2021 2022 2022 г.,  
в %, раз. 
по 
сравне 
нию к 
2018года 

 
Всего 

 
6.700735 

 
82.162223 

 

 
97.862430 

 
13.682260 

 
88.416477 

 
13,2 раз 

В том числе: 
Сельское 
хозяйства 

 
770 776 

 
9.206531 

 

 
10.838452 

 
2.104141 

 

 
15.603813 

 
20,2 раз 

Сравнение 
аграрного 
сектора со 
всеми 
кредитами в 
других 
отраслях, в % 

 
 

11,5 

 
 

11,2 

 
 

11,1 

 
 

15,4 

 
 

17,6 

 
 

6,1пп 

*Источник: Расчет автора согласно статистическому бюллетеню 

Национального банка Таджикистана. Душанбе. 2018-2022 гг., с. 40. 

 

Среди основных кредиторов АПК на рынке банковских услуг было 

ООО «Агроинвестбанк», которое сейчас является банкротом. 

Соотношение планов краткосрочного финансирования и инвестиций 

было составлено в такой пропорции, что 96% соответствовало 

краткосрочному кредитованию, а 4% - инвестиционному 

кредитованию. 

В настоящее время опыт формирования кредитного портфеля по 

краткосрочному и долгосрочному кредитованию не претерпел 

существенных изменений по сравнению с уровнями 2018 года, а, 

наоборот, снизился. Анализ финансовой деятельности по итогам 

хозяйственной деятельности сельскохозяйственных предприятий 

показывает, что количество убыточных сельскохозяйственных 

предприятий за последние годы увеличилось с 506 до 1731 за период 

2018-2022 годов.  Сумма прибыли составляет в 2022 году – 3043,2 млн. 

сомони.  
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Также при выполнении программных мероприятий государство 

возмещает часть средств производителей. Этот процесс способствует 

эффективному использованию государственной финансовой 

поддержки и направлен на мобилизацию собственных ресурсов 

производителей. 

Принятие политических решений по регулированию экономики на 

основе программно-целевого подхода происходит в два этапа, которые 

представлены в таблице 10. 

  Таблица 10. - Этапы разработки программного подхода к 

регулированию сельского хозяйства 
Этапы Характеристика 

Первый этап – 
разработка 
концепции 
застройки. 

Стратегические документы, определяющие приоритеты 
аграрной политики в деятельности Правительства 
Республики Таджикистан, включают: Цели развития 
тысячелетия (ЦРТ), Национальную стратегию развития 
Республики Таджикистан на период до 2030 года; 
Концепция аграрной политики Республики Таджикистан и 
долгосрочная программа продовольственной безопасности 
Республики Таджикистан; Закон Республики Таджикистан 
«О государственной поддержке отраслей АПК Республики 
Таджикистан», определяющий правовые, 
организационные и финансовые основы поддержки 
исполнительных органов государственной власти 
отраслей. агропромышленного комплекса. 

Второй этап – 
разработка 
государственных 
аграрных 
программ по 
выбранным 
приоритетным 
направлениям. 

Программы должны связывать установленные цели и 
выделенные ресурсы. В отличие от первого этапа, где 
доминирующими являются качественные методы анализа, 
на втором этапе основными являются количественные 
методы выбора оптимального размещения ресурсов для 
достижения уже разработанных целей. Программы 
детализируют процесс достижения целей по годам с 
использованием максимально подробной системы 
показателей оценки. Программный метод позволяет 
контролировать затраты ресурсов и эффективность 
достижения поставленных целей. Но главное его 
преимущество в том, что программы являются основными 
объектами бюджетирования и управления экономикой. 
Все ресурсы концентрируются для решения сложных 
задач, увеличиваются возможности координации 
деятельности и деятельности разных ведомств, 
повышается обоснованность и эффективность 
принимаемых решений. 

*Источник: составлен автором на основе изучения научной литературы. 
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Разработка программы состоит из следующих требований: 

- цели программы; программа должна быть уполномочена на 

реализацию программы ее менеджером; программа должна 

включать конкретные сроки, задачи, показатели использования 

кредитных ресурсов. 

Мы подчеркнули, что регулирование кредитных отношений 

должно играть важную роль в целевой программе развития 

сельского хозяйства. Необходимость привлечения кредитных 

ресурсов в качестве капитала требует, прежде всего, расчета спроса 

на кредит. Выбор источника финансирования, состояния оценки 

последствий принятия различных решений, имеет важное значение 

для применения различных методов покрытия дефицита 

финансирования. 

С учетом вышеизложенного мы рассчитали необходимые 

кредитные ресурсы для строительства виноградного склада в 

объеме 1250 тонн. Хозяйство «Боги Сомон» планирует направить 

кредитные ресурсы в размере 20 000 тысяч сомони (март 2024 года 

– 10 000 тысяч сомони, июль 2024 года – 10 000 тысяч сомони). 

Возможность строительства виноградного склада заключается 

в увеличении срока хранения и реализации продукции по высоким 

ценам. Проект планируется за счет заемных инвестиций и 

собственных средств. 

Согласно проектной модели, строительно-монтажные работы в 

течение первых двух плановых периодов: 2 кв. 2024 г. - 3 кв. 2024 

г., первый аванс будет внесен непосредственно перед началом 

строительства - до 31 марта 2024 г. Размещение винограда на 

складе в третьем плановом периоде – с сентября 2024 года. 

Погашение кредита начнется с 3 квартала 2025 года равной долей 

(кварталом) в размере 1250 тысяч сомони. Погашение кредита 

планируется за счет доходов от реализации продукции фруктов, 

винограда и растениеводства. 

В диссертации мы уделили пристальное внимание институту 

лизинга как специфической форме привлечения инвестиций 

посредством аренды имущества и альтернативе банковскому 

кредитованию. Виды и формы лизинга приведены в таблице 11. 
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Таблица 11 – Виды и формы лизинга 

Формы лизинга 
 

Виды лизинга 

Финансовый (стоимость 
имущества возвращается 
арендодателю. Имущество 
остается в распоряжении 
арендатора) 

Оперативный (стоимость 
имущества частично 
возмещается. Имущество 
будет возвращено 
арендодателю) 

Внутренний Субъектом лизинга является резидент страны. 

Международный Некоторые субъекты лизинга являются нерезидентами 
страны. 

Начальный Арендованный объект является новым. 

Остальные В работу вступил арендованный объект. 

Стандартный Арендодатель выступает в качестве собственника 
арендованного имущества. 

Двусторонний Владелец продает 
недвижимость 

арендодателю и становится 
арендатором. 

Операционный лизинг 
не действует в 

возвратной форме. 

Отдельный Частично финансирование особо крупных лизинговых 
операций арендатором. 

Сублизинг Передача одной части имущества другому арендатору 
по договору субподрядчика. 

Чистый Уход за арендуемым объектом осуществляется 
арендатором. 

Сырой Техническое обслуживание, ремонт, страхование, 
эксплуатационные услуги, поставка сырья, обучение 
персонала, реклама и другие услуги осуществляются 

арендодателем. 

*Источник: составлено автором на основе изучения научной 

литературы. 

 

В диссертации акцентируется внимание на то, что в аграрном 

секторе экономики эффективно работают лизинговые компании, 

деятельность которых регламентируется Законом Республики 

Таджикистан «О финансовом лизинге» от 2013 года. Данный 

законодательный акт выступает фундаментом как с правовой, так и с 

экономической точки зрения для становления и развития системы 

лизинга в стране. 
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На текущий момент в Таджикистане лидерами среди лизинговых 

компаний по рыночной доле являются:  

- Нахустлизинг -32% рынка; 

- Ориенлизинг -23% рынка; 

- Таджикагролизинг – 22,4 % рынка. 

Анализ деятельности Таджикагролизинг показывает, что около 

85% заключенных сделок направленны на финансирование аграрного 

сектора, что подчёркивает значимость лизинга для развития сельского 

хозяйства в стране (табл. 12). 

Таблица 12. - Информация о приобретении техники и 

оборудования в ГУП "Таджикагролизинг" 2018 -2023 гг. 
За счет бюджетных средств 

Годы 
техника оборудования 

Всего 
(сомони) 

Кол-во 
(штук) 

Сумма 
(сомони) 

Кол-во 
(штук) 

Сумма 
(сомони) 

2018 138 30000000     30000000 

2019 53 10840318 115 4159682 15000000 

2020 46 9694490 208 5305510 15000000 

2021 67 16758200 198 7523742 24281942 

2022 51 17810450 12 1189550 19000000 

Всего: 355 85103458 533 18178484 103281942 

За счет средств хозяйственной деятельности 

2018 79 15489476 689 10771754 26261230 

2019 78 14778702 415 9481973 24260675 

2020 90 16941430 353 8597233 25538663 

2021 85 13979440 429 10509118 24488558 

2022 105 14187190 688 24883187 39070377 

Всего: 437 75376238 2574 64243265 139619503 

*Источник: Данные ГУП «Таджикагролизинг» в 2023 году. 

 

Лизинговый рынок Республики Таджикистан находится на стадии 

активного формирования, что открывает новые возможности для 

аграрного сектора. В условиях ограниченных финансовых ресурсов 

лизинг становится эффективным инструментом обновления и 

модернизации сельскохозяйственного оборудования, способствуя 
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повышению производительности и конкурентоспособности 

сельхозпроизводителей.  

В целях повышения эффективности работы государственных 

лизинговых предприятий в аграрном секторе Республики Таджикистан 

предлагается рассмотреть следующие меры: оптимизация 

использования существующих ресурсов, направляемых на 

приобретение сельскохозяйственной техники с целью сокращения 

издержек; пересмотр графиков платежей по лизинговым сделкам с 

учетом сезонных особенностей аграрного производства, что обеспечит 

более комфортные условия для лизингополучателей; установление 

сотрудничества с другими финансовыми учреждениями, включая 

коммерческие банки и международные организации для привлечения 

дополнительных инвестиций и расширения ассортимента 

предлагаемых лизинговых услуг. 

Применение указанных мер может способствовать укреплению 

финансовой устойчивости участников лизинговых отношений в 

аграрной сфере, улучшению материально-технической базы сельского 

хозяйства и повышению его конкурентоспособности. 

 

ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ 

Основные научные результаты диссертации 

1. В процессе исследования современной кредитной политики в 

сельском хозяйстве было установлено, что неудовлетворительное 

состояние отрасли и ограниченный доступ к финансовым ресурсам в 

значительной степени обусловлены несовершенством действующих 

механизмов кредитования и недостаточной эффективностью 

государственных институтов финансовой поддержки 

сельскохозяйственных производителей. 

Данные обстоятельства свидетельствуют о необходимости 

пересмотра и модернизации действующих инструментов 

распределения и привлечения государственных финансов в аграрном 

производстве, а также устранения существующих недостатков в 

системе сельскохозяйственного кредитования [1-А]. 

2. В диссертационном исследовании подчёркивается, что 

действующие механизмы кредитования в аграрной сфере 

преимущественно ориентированы на ограниченный круг заёмщиков и 

в недостаточной степени способствуют устойчивому развитию 

сельского хозяйства. С одной стороны, на них возлагается задачи 
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реализации государственной стратегии по обеспечению материальных 

и социальных условий жизнедеятельности сельского населения, с 

другой они функционируют как коммерческие структуры, 

заинтересованные в максимизации прибыли. Подобная целевая 

двойственность порождает проблему рассогласования интересов 

заказчика и исполнителя, что в свою очередь ограничивает доступность 

кредитных ресурсов для сельхозпроизводителей и снижает общую 

результативность реализуемых мер кредитной поддержки в аграрном 

секторе[1-А]. 

3. В настоящее время государственное регулирование системы 

кредитования сельского хозяйства преимущественно опирается на 

механизм субсидирования процентных ставок, высокую долю прямых 

бюджетных вливаний и ограниченный охват целевой аудитории среди 

сельхоззаемщиков. Такая модель характеризуется избирательностью и 

недостаточной эффективностью в обеспечении финансовой 

доступности для широкого круга сельских производителей. При этом 

важно учитывать, как рыночные реалии, так и социальную значимость 

развития сельских территорий[4-А]. 

4. Обеспечение всеобъемлющего и равноправного доступа всех 

категорий сельских заёмщиков к кредитным ресурсам является одним 

из ключевых направлений расширения сельскохозяйственного 

кредитования. Ключевыми мерами в этом процессе выступают 

развитие банковской сети в сельских районах, активное использование 

существующей телекоммуникационной инфраструктуры для создания 

филиалов и дополнительных офисов кредитных учреждений, а также 

формирование и поддержка резервов, необходимых для становления и 

функционирования системы сельскохозяйственной кредитной 

кооперации[2-А]. 

5. Выполнено хронологическое выделение ключевых этапов 

формирования кредитного механизма в сельском хозяйстве с анализом 

преимуществ каждого из них. Опыт зарубежных стран в сфере 

кредитования был интегрирован с учётом институциональных и 

экономических особенностей агропромышленного комплекса, что 

способствовало его адаптации к реалиям отечественного рынка [6-А]. 

6. Проведённый нами анализ свидетельствует о том, что сельское 

хозяйство занимает приоритетное место среди отраслей материального 

производства республики, оказывая значительное влияние на 

формирование валового внутреннего продукта и уровень занятости. 
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Высокие темпы экономического развития данной отрасли в течение 

последних пятнадцати лет обусловлены реализацией активной 

государственной политики финансирования, включающей 

существенные инвестиции в техническое перевооружение и 

реконструкцию сельскохозяйственных предприятий, ввод новых 

производственных мощностей, а также освоение инновационных 

направлений продукции, таких как биотопливо и органические 

удобрения. 

Анализ механизмов кредитного финансирования позволил 

выявить ключевые преимущества стабильность и относительную 

доступность кредитных ресурсов для крупных аграрных предприятий, 

а также недостатки, включающие ограниченный доступ малых и 

средних сельскохозяйственных производителей к финансовым 

инструментам, что негативно сказывается на инвестиционной 

привлекательности сектора в целом [2-А; 1-А]. 

7. Результаты анализа действующих методических и нормативно – 

правовых положений в сфере сельскохозяйственного кредитования 

позволили выявит приоритетные наплавления его институционального 

и финансового совершенствования на различных уровнях 

регулирования. В качестве обоснованных мер реформирования 

кредитного механизма предложены два варианта с активным участием 

государства: 

- модернизация действующего порядка субсидирования 

процентных ставок по инвестиционным кредитам; 

- формирование специализированного фонда 

сельскохозяйственного кредитования за счет перераспределения части 

средств Фонда национального благосостояния республики 

Таджикистан, как инструмент долгосрочной финансовой поддержки 

аграрного сектора. 

С учетом отраслевой специфики аграрного сектора, кредитование 

сельскохозяйственных организаций следует рассматривать как систему 

экономических отношений, реализуемую через соответствующие 

инструменты и методы[5-А]. 

8. В процессе иследование мы отметили, что существующая 

модель кредитования сельскохозяйственных предприятий Республики 

Таджикистан не обеспечивает должного стимулирующего эффекта для 

повышения эффективности деятельности сельских 

товаропроизводителей. Вопрос недостаточности финансовых ресурсов 
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в аграрном секторе остаётся одной и наиболее острых проблем, 

препятствующий его устойчивому развитию. Несмотря на реализацию 

комплекса мер в рамках аграрной реформы в период 2012 -2022 годы, 

а также применение различных форм государственной кредитной 

поддержки, доступность и объёмы кредитного финансирования 

остаются на уровне, не соответствующим потребностям 

сельскохозяйственного производства[10-А].  

9. На наш взгляд одной из приоритетных задач в рамках развития 

системы кредитного финансирования сельскохозяйственных 

предприятий является: 

- оптимизация механизмов привлечения финансовых ресурсов в 

аграрный сектор и повышения их объемов;  

- обеспечение на качественно новом уровне кадрами, отвечающим 

требованиям инновационного развития аграрной экономики; 

- расширение использования высокоинтенсивных 

ресурсосберегающих технологий в селекции растений, повышение 

плодородия почв за счет внедрения передовых зарубежных 

технологий; 

- увеличение производства масличных культур за счет 

совершенствования технологии и выращивания гибридных культур и 

высокоурожайных, устойчивых к болезням сортов; 

- увеличение производства продукции животноводства в условиях 

постепенного замещения импорта с учетом использования зарубежного 

опыта; 

- укрепление племенной базы производства молока; 

- за счет увеличения площадей интенсивных садов и посадок 

многолетних плодовых культур; 

- стимулирование организации закупочно-поставочных сбытовых 

структур, развития кредитной кооперации, а также производственных 

мощностей по переработке сельскохозяйственной продукции, 

производимой крестьянскими хозяйствами и личными подсобными 

хозяйствами; 

- развитие социальной инфраструктуры, улучшение условий 

жизни населения, поддержка общего развития и благоустройства 

сельских населенных пунктов [6-А]. 

10. ГУП «Таджикагролизинг» оказывает лизинговые услуги 

субъектам агропромышленного комплекса на условиях 

предварительной оплаты в размере 30% вносимой лизингополучателем 
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при получении сельскохозяйственной техникой, с последующим 

обязательством погашения оставшихся 70% стоимости в течение 

одного календарного года. Такая модель финансирования 

характеризуется высокой финансовой нагрузкой на 

сельхозпроизводителей. Результаты исследования показали, что 

участие в процессе модернизации материально-технической базы 

посредством лизинга в большей степени доступно для фермерских 

хозяйств, располагающих земельным участком площадью более 1 га и 

годовым доходом более 40 тыс. сомони.  

В условиях экономики Республики Таджикистан наиболее 

целесообразной и эффективной формой реализации лизинговых 

механизмов для удовлетворения потребностей сельскохозяйственный 

производителей может выступать модель государственно-частного 

партнёрства, предполагающая распределение рисков и ресурсов между 

государством и частным сектором [8-А]. 

Рекомендации по практическому использованию результатов 

1.  Учитывая, что кредитная корпорация является важным 

элементом кредитно-финансовой системы как в странах с развитой 

экономикой, так и в странах с переходной экономикой, в диссертации 

мы рассмотрели возможность формирования системы кредитных 

отношений, ориентированной на финансирование сельской экономики, 

удаленной от основных финансовых центров. Особое внимание 

уделяется аграрному сектору как отрасли, характеризующейся 

повышенными рисками и сезонностью производственной 

деятельности, а также факторам, которые делают аграрный сектор 

непривлекательным для коммерческих банков. Основной целью 

специализированного сельскохозяйственного кредитного банка 

является обеспечение доступа к ресурсам и другим финансовым 

услугам для сельскохозяйственных предприятий. 

2. В нашем диссертационном исследовании проанализированные 

специфические особенности кредитования сельскохозяйственных 

предприятий в условиях современной экономики, а также обосновано 

необходимость реализации комплекса мер, направленных на 

обеспечение устойчивого роста объёмов кредитного финансирования 

аграрного сектора. В качестве приоритетных направлений 

предлагаются:  

- создание специализированых банков, ориентированных на 

кредитование сельского хозяйства; 
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- развитие региональной банковской инфраструктуры путем 

расширения сети филиалов коммерческих банков в сельской 

местности; 

- формирование конкурентной среды в кредитной сфере; 

- повышение инвестиционной привлекательности и ликвидности 

сельскохозяйственных предприятий при одновременном снижении 

уровня кредитных рисков. 

3. С учетом необходимости усиления государственной подержки 

сельскохозяйственных предприятий в Республики Таджикистан в 

диссертации предложен ряд стратегических мер, направленных на 

повышение эффективности функционирования кредитной системы в 

аграрной сфере. В их числе: 

- модернизация и пересмотр существующей концепции 

кредитования сельского хозяйства; 

- внедрение современных финансовых инструментов, включая 

факторинг и форфейтинг;  

- расширение практики лизинговых операций; 

- обеспечение прозрачности бюджетных расходов по ключевым 

направлениям государственной поддержки; 

- исключение неэффективных форм бюджетного субсидирования 

аграрных производителей; 

- внедрение действенных механизмов бюджетной помощи, таких 

как частичная компенсация процентных ставок по кредитам, 

предоставленными коммерческими банками; 

- субсидирование страхования сельскохозяйственных рисков, 

развитие животноводства и семеноводства, восстановление 

плодородия почв; 

- государственное софинансирование мероприятий экологической 

направленности. 

4. В диссертационном исследовании разработаны направления 

совершенствования форм государственной поддержки, в части 

субсидирования кредитного финансирования сельского хозяйства с 

учётом существующей системы правового и методического 

регулирования. Предлагаемый подход реализуется на четырёх уровнях 

институционального взаимодействия: первый уровень это 

формирование и совершенствование государственных стандартов и 

нормативно-правовых актов, регулирующих процессы 

финансирования и кредитования сельскохозяйственных организаций; 
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второй уровень это разработка и актуализация нормативных 

документов Национального банка Таджикистан, касающихся 

кредитной политики в аграрной сфере; третий уровень это внедрение 

регламентов и механизмов регулирования деятельности коммерческих 

банков в контексте агрокредитования; четвёртый уровень это правовое 

и методологические обеспечение реализации инвестиционных 

проектов в сельском хозяйстве. 

На основе данной многоуровневой модели нами обоснована 

необходимость внесения изменений в действующее законодательство, 

в том числе введения легального определения термина взаимного 

финансирования путём включения его в структуру законодательства в 

виде самостоятельной главы. 

5. Таким образом, в современных экономических и финансовых 

условиях банковский кредит остается недостижимым для большинства 

сельхозпроизводителей, а влияние государства на организацию 

процесса финансирования в АПК ослабло. Учитывая все это и крайне 

тяжелое финансовое положение большинства производителей 

сельскохозяйственной продукции, для восстановления экономики 

сельскохозяйственного производства и его услуг предполагаем 

необходимость совершенствования системы сельскохозяйственного 

кредитования. 
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АННОТАТСИЯ 

ба автореферати диссертатсияи Асозода Фирдавси Нуралӣ дар мавзӯӣ: 

«Мукаммалгардонии низоми қарздиҳӣ дар иқтисодиёти кишоварзӣ (дар 

мисоли корхонаҳои кишоварзии Тоҷикистон)» барои дарёфти дараҷаи илмии 

номзади илмҳои иқтисодӣ аз рўйи ихтисоси 08.00.04.02 - Иқтисодиёти 

комплекси агросаноатӣ. 

Калидвожаҳо: низоми ќарзї, танзими давлатї, механизм, рушд, 

маҳсулоти кишоварзї, захирањои ќарзї, такрористеҳсолӣ, маблаѓгузории 

ќарзї, корхонањои кишоварзї, ќарздињии дарозмуддат, муносибатҳои қарзӣ, 
субсидияњои давлатї, лизинг, бонкњои тиљоратї. 

Низоми самараноки қарздиҳӣ дар соҳаи кишоварзӣ бо дарназардошти 

нақши муҳим доштани он дар тақвияти соҳаҳои сармоягузорӣ ва 

инноватсионии хоҷагии қишлоқ ва дар маҷмӯъ истеҳсолоти агросаноатӣ, 

мавзӯъ мавриди диққати доираҳои васеи илмӣ қарор гирифтааст, аз ин рў, 

зарурати ҷустуҷўи шаклҳо, усулҳо ва механизмҳои кам кардани арзиши 

захираҳои қарзии дарозмуддат мубрамии интихоби мавзӯӣ таҳқиқотро 

асоснок менамояд. Мақсади таҳқиқот аз омўзиш ва пешниҳоди тавсияҳои 

назариявию метод ва амалии илман асоснокшуда, ҷиҳати такмили усулҳо ва 

воситаҳои пешниҳоди сармоягузории қарзии соҳаи кишоварзӣ дар минтақа 

бо мақсади беҳтарсозии вазъи молиявию хоҷагидорӣ ва ҷоннок кардани 

системаи қарздиҳӣ ба корхонаҳои кишоварзӣ иборат мебошад. 

Дар диссертатсия муҳтавои категорияи иқтисодии «низоми қарзӣ» аз 

нигоҳи тафриқаҳои хоси он аз қарздиҳии кутоҳмуддат ва маблағгузории 

лоиҳаҳо васеъ карда шуда, хусусиятҳои амалкарди он дар шароити 

иқтисодии Тоҷикистон муайян карда шудаанд. Муаллиф тамоюли 

тағйирёбии самаранокии фаъолияти истеҳсолӣ ва молиявии корхонаҳои 

соҳаи кишоварзии вилояти Хатлон ва ҳаҷми қарздиҳии онҳоро ошкор 

кардаааст. Ба диссертант муяссар гардидааст, самтҳои асосии механизми 

қарздиҳии корхонаҳои кишоварзиро такмил дода, пешниҳодҳоро оид ба 

тағйир додани сохтори қарздиҳӣ ироа намояд. Тавсияҳо оид ба дасткашӣ аз 

монополияи воситаҳои молиявии давлатӣ ва татбиқи субсидияҳои давлатии 

барои қарздиҳӣ ба бонкҳои тиҷоратӣ ва ширкатҳои лизингӣ 

нигаронидашуда пешниҳод шудаанд. 
Дар рисола механизми такмили низоми субсидия асоснок карда шуда, 

тавсияҳо ҷиҳати таъсис додани Фонди қарздиҳии сармоягузории бахши 

кишоварзӣ коркард гардиаанд. Унвонҷӯ модели фаъолияти Маркази 

кишоварзии рушди сармоягузорӣ бо ҷалби намояндагони мақомоти 

мухталиф ҷиҳати ҷалби сармояи хориҷии хусусӣ ва муайян кардани 

муносибати методологии қобилияти сармоягузориҳои қарзии ташкилотҳои 

кишоварзӣ дар асоси нишондиҳандаи умумии интегралӣ таҳия ва пешниҳод 
намудааст. 
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АННОТАЦИЯ 
к автореферату диссертации Асозода Фирдавси Нурали на тему: 

«Совершенствование кредитной системы в аграрной экономике                 
(на примере сельскохозяйственных предприятий Таджикистана)» на 
соискание ученой степени кандидата экономических наук по 
специальности 08.00.04.02 – Экономика агропромышленного комплекса. 

Ключевые слова: кредитная система, государственное регулирование, 
механизм, развитие, сельскохозяйственная продукция, кредитные ресурсы, 
воспроизводство, кредитное финансирование, сельскохозяйственные 
предприятия, долгосрочное кредитование, кредитные отношения, 
государственные субсидии, лизинг, коммерческие банки. 

Эффективная кредитная система в сельском хозяйстве, учитывая их 
важную роль в укреплении инвестиционно-инновационной сферы сельского 
хозяйства и агропромышленного производства в целом, привлекают внимание 
широких научных кругов, поэтому необходимость поиска форм, методов и 
механизмов снижения стоимости долгосрочных кредитных ресурсов 
обосновывает актуальность выбора темы исследования. Целью исследования 
является изучение и предоставление научно обоснованных теоретических, 
методических и практических рекомендаций по совершенствованию методов 
и средств обеспечения кредитных вложений в аграрный сектор региона в целях 
улучшения финансово-экономического положения и активизации системы 
кредитования сельскохозяйственных предприятий. 

В диссертации расширено содержание экономической категории 
«кредитная система» в части ее специфических отличий от краткосрочного 
кредитования и проектного финансирования, а также выявлены особенности 
ее реализации в экономических условиях Таджикистана. Автором выявлена 
тенденция изменения эффективности производственно-финансовой 
деятельности сельскохозяйственных предприятий Хатлонской области и 
объемов их кредитования. В диссертации усовершенствованы основные 
направления механизма кредитования сельскохозяйственных предприятий и 
разработаны предложения по изменению структуры кредитования. Даны 
рекомендации по отказу от монополии государственных финансовых 
инструментов и внедрению государственного субсидирования кредитования 
коммерческих банков и лизинговых компаний. 

В научном работе обоснован механизм совершенствования системы 
субсидирования и разработаны рекомендации по созданию 
сельскохозяйственных кредитных банков. Диссертант разработал и 
представил модель деятельности Центра развития сельскохозяйственных 
инвестиций с привлечением представителей различных органов власти для 
привлечения иностранного частного капитала и определения 
методологического подхода к оценке кредитно-инвестиционного потенциала 
сельскохозяйственных организаций на основе единого комплексного 
показателя. 
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ANNOTATION 
to the abstract of the dissertation of Asozoda Firdavsi Nurali on the topic: 

"Improvement of the credit system in the agrarian economy (on the example of 
agricultural enterprises in Tajikistan)" for the degree of candidate of economic 
sciences in the specialty 08.00.04.02 - Economics of the agro-industrial complex. 

Keywords: credit system, government regulation, mechanism, development, 
agricultural products, credit resources, reproduction, credit financing, agricultural 
enterprises, long-term lending, credit relations, government subsidies, leasing, 
commercial banks. 

An effective credit system in agriculture, given its important role in 
strengthening investment and innovation in agriculture and agro-industrial 
production in general, has attracted the attention of a broad scientific community. 
Therefore, the need to find forms, methods, and mechanisms for reducing the cost 
of long-term credit resources justifies the relevance of this research topic. The aim 
of this study is to examine and provide scientifically sound theoretical, 
methodological, and practical recommendations for improving the methods and 
means of securing credit investments in the regional agricultural sector in order to 
improve the financial and economic situation and strengthen the lending system for 
agricultural enterprises. 

This dissertation expands on the economic category of "credit system" in terms 
of its specific differences from short-term lending and project financing, and 
identifies the specifics of its implementation in the economic conditions of 
Tajikistan. The author identifies trends in the efficiency of production and financial 
activities of agricultural enterprises in the Khatlon region and their lending volumes. 
The dissertation refines the main principles of the lending mechanism for 
agricultural enterprises and develops proposals for changing the lending structure. 
Recommendations are provided for eliminating the monopoly of state financial 
instruments and introducing state subsidies for lending to commercial banks and 
leasing companies. 

The research paper substantiates a mechanism for improving the subsidy 
system and develops recommendations for the creation of agricultural credit banks. 
The dissertation author developed and presented a model for the operation of the 
Agricultural Investment Development Center, involving representatives from 
various government agencies, to attract foreign private capital and define a 
methodological approach to assessing the credit and investment potential of 
agricultural organizations based on a single comprehensive indicator. 

 




